Economie van de Europese integratie

Hoofdstuk 1: Historiek van de Europese eenwording

Overzicht van de historiek nodig om een aantal dingen duidelijk te maken
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Mijlpalen :

* naweeén van W02

« eerste integratiepogingen

e jaren zestig

* van eurosclerose naar euroforie

+ van Maastricht via Lissabon naar de eurocrisis
e 2016-17: de EU in zwaar water

e 2018: hoopvolle tekens?
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De jaren ‘40

.
» nood aan samenwerking
* economisch :
hulp VS : Marshallplan
voorwaarde : OEES (1948)

« militair :
Verdrag van Brussel (West-Europese Unie, 1948)
NAVO
» cultureel :
(1949)

Men kan de geschiedenis eigenlijk al vroeger starten
dan het einde van WOIIl maar daar wordt hier geen
rekening mee gehouden.

Hoe dichter we bij het ‘nu’ komen, hoe moeilijker
het is om tendensen te zien

In de jaren ‘40 ontwikkelden zich allerlei dingen
zonder dat duidelijk was wat er uiteindelijk uit zou
komen = heel wat initiatieven op verschillende
domeinen maar het was duidelijk dat er nood was
aan samenwerking

*economisch: Marshallplan = de Amerikanen
hadden die ‘puinhoop’ niet (zij zijn redelijk sterk uit
de oorlog gekomen).

De Amerikanen waren alleen bereid te helpen als er
geen land-per-land hulp moest zijn, dus richtte

Europa de OEES (Organisatie voor Europese

Economische Samenwerking) op. Deze organisatie controleerde gezamenlijk het herstelprogramma.

Later werd dit het OESO (Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling)

- er werd in de OEES dus al een eerste stap gezet naar economische samenwerking

*militair:

1948: Het verdrag van Brussel, gesloten tussen VK, Frankrijk en Benelux, zorgde voor een
samenwerking op militair vlak. Hierbij was de bedoeling om de alliantie die tijdens de oorlog was
gestart verder te zetten en zo sterk te staan tegen Duitsland en de opkomende SU.

1949: De oprichting vd NAVO hierbij wouden de landen die hier aan deelnamen de vrede bewaren

over de wereld.

*culutureel: Raad van Europa = houdt zich bezig met politieke en culturele objecten




Het Westen stond niet op goede voet met het
Oosten = de Koude Oorlog (dreiging van de
Russen) = heeft een grote impact gehad op de

De jaren ‘50

¢ Koude Oorlog

« Federalistische initiatieven drive van Europa te gaan samenwerken

1952 : EGKS o o
1955 : Rapport Spaak *Federalistische initiatieven
1957 : 1952: De start van het EGKS (Europese
EEG = -uni
EugATO:;'”a"e unie Gemeenschap voor Kolen en Staal) was een
o Intergouvernementele (confederale) initiatieven oplossing tegen de Koude Oorlog. De samenwerking
1960: EFTA - vrijhandelszone van de Franse kolen en staal industrieén met de

+ OEES, Raad van Europa Duitse was op geografisch vlak makkelijk

realiseerbaar. Deze samenwerking was ook ter
preventie van het losbreken van een nieuwe oorlog. Op aandringen vd Benelux werd er ook een Raad
v Ministers opgericht, uit angst voor de grootmachten. En ook een Hof v Justitie.

1955: Er kwam een voorstel om v Europa een eenheidsmarkt te maken. Dit werd onderzocht en
resulteerde in het Rapport Spaak. Een creatie van een gemeenschappelijke markt met vrij verkeer v
goederen, diensten, arbeid en kapitaal. Maar om dit te realiseren moesten de landen hun
soevereiniteit afstaan om op een supranationaal niveau te kunnen deelnemen.

1958: Benelux, Frankrijk, Italié en West-Duitsland richten de EEG (Europese Economische
Gemeenschap) op. De instelling was gebaseerd op de principes vd EGKS:

Commissie

Raad v Ministers
DIT VORMDE EEN COMMUNAUTAIRE METHODE V BESLUITVORMING
De 6 kernlanden hebben 1957 al beslist om een douane-unie te creéren < een overeenkomst tussen
landen om hun interne handelsbelemmeringen af te schaffen en om voor de invoer (alles wat buiten
de groep komt) een gemeenschappelijke houding aan te nemen

Ontstaan van 2 nieuwe instellingen voor de 3 gemeenschappen EURATOM (ook opgericht in
1957)/EEG/EGKS. Deze instellingen waren de Parlementaire Vergadering en het Hof v Justitie.

*intergouvernementele/confederale initiatieven

1960: De Britten gaven de prioriteit liever aan een Commonwealth en een goede relatie met de
VS.en dus namen ze niet deel aan de EGKS of EEG. Maar als tegenzet, om toch een deel uit te maken
van de Europese markt, richtten ze de Europese VrijhandelsAssociatie (EVA/EFTA) op. (landen:
Noorwegen, Denemarken, Zweden, Oostenrijk, Zwitserland en Portugal). = landen willen wel
samenzitten maar enkel indien iedereen meegaat met een akkoord (geen meerderheid maar ieder
land heeft een vetorecht)

Vrijhandelszone < beslissing om handelsbelemmeringen op te heffen maar elke staat behoudt zijn
eigen regels/tarieven voor de invoer = EFTA (<European Free Trade Agreement)




see De 2 groepen landen van de ontwikkelingen
1960-1973, niet overlappende cirkels es Op dat moment wist niemand welke richting het
zou uitgaan = wat bleek, de federalistische
initiatieven gingen economisch pijlsnel vooruit
(golden sixties), als gevolg hiervan gaven de andere
landen toe en zo kregen de federalistische

initiatieven de bovenhand in Europa

{—: TS /W West European Trade Arrangements in 19608
[2ft W DEiTmesmcsme
see Jaren '60: voortdurende strijd tussen De Gaulle en
LLEL]
De jaren ‘60 : de rest v Europa. De Gaulle wou de grootheid en
daarmee de soevereiniteit van Frankrijk niet
. . politiek van de ‘lege stoel’

) ) i afgeven aan een supranationaal niveau. De

¢ uitwerking gemeenschappelijk o . .
landbouwbeleid beslissingsmacht, gekwalificeerde meerderheid, van

e afwerking douane-unie de Raad stond hem ook niet aan.

Uiteindelijk toch een compromis waarbij met

consensus wordt beslist als er gewichtige belangen

op het spel stonden. De toetredingsvraag van

enkele landen werden allemaal geweigerd door het

moeilijk doen van De Gaulle (was bang zijn
machtspositie te verliezen aan het VK).

1967: De samensmelting van EGKS/EURATOM/EEG, de 3 raden en commissie werden 1 Commissie en
1 Raad = vanaf nu EG (Europese Gemeenschap).
1968: De afwerking van de douane-unie. Dit leidde tot het afschaffen v onderlinge tarieven en het

zetten van een gemeenschappelijk buitentarief (voor import). Ook een grote aandacht voor de
uitwerking van een gemeenschappelijk landbouwbeleid.

ess | Indejaren’70 ging het economisch eigenlijk niet zo
Van eurosclerose naar sils d (oliecrisi flati N |
euroforie s goed (oliecrisis, stagflatie, ...) 2> eurosclerose
e inertie in de jaren 70: * g Het Rapport Werner concludeerde dat er best een
o toetreding nieuwe leden: VK, lerland & economische en monetaire unie moet gevormd
Denemarken in 1973; Griekenland (1981), .
Spanje & Portugal (1986) worden met een eenheidsmunt. De Raad bekeek
. over monetaire unie deze conclusies en zette de eerste stage in gang
e ‘Juste retour’ zodat er nauwere fluctuatiemarges waren t.o.v.
¢ Europese Raad elkaar en tegenover de dollar in het Bretton Woods-
e Europese Eenheidsakte, Witboek . .
systeem. De kort daarop volgende internationale
e Rapport Delors
monetaire strubbelingen zorgde voor de val van het

Bretton woods-systeem en het inzetten van zwevende wisselkoersen (volledig overgelaten aan vraag
en aanbod op de valutamarkt) tussen de belangrijkste munten.




De Europese eenheidsakte werd tot stand gebracht door enkele samenkomsten vd Europese Raad.

Hierbij waren de hoofddoelstellingen:
e Realisatie vd eenheidsmarkt

e Versterking vd rol dh Europees Parlement Blverbeteren vd bevoegdheid door
samenwerkingsprocedure in de stemming in te stellen.

e Verbetering beslissingscapaciteit vd Raad

Delors moest onderzoeken wat de Europese economie te maken had met de vele verhinderingen
tussen de lidstaten om een douane unie te realiseren. In een Witboek heeft Delors en zijn team 300
maatregelen voorop gesteld dat Europa moest ondernemen om deze barriéres weg te werken.

Het Rapport Delors heeft een actieplan samengesteld om een economische en monetaire unie
samen te stellen. Dit actieplan heeft 3 stages dat Europa moet ondernemen om deze monetaire en

economische unie te realiseren:

e Eenheidsmarkt vervolledigd, systeem om economisch en fiscaal beleidscodrdinatie te
versterken en het bestuur vd nationale centrale banken moet uitgebreid worden.

e Versterking vd procedure vh macro-economisch controlebeleid en opstellen v Europees

systeem v centrale banken.

e Introduceren vd onherroepelijke vaststelling vd wisselkoersen en overgang naar monetair

eenheidsbeleid.

Twee concentrische
cirkels

West Europe’s Trade Arrangement
in mid-1970s

Verdrag van Maastricht

e Politieke unie op drie pijlers
Verdrag van Rome 1957
Gemeenschappelijk buitenlands en veiligheidsbeleid
Samenwerking op vlak van justitie en binnenlandse
zaken

¢ Economische en Monetaire Unie

De jaren 1990-2010

« Verdrag van Maastricht
» Nieuwe toetreding

¢ Verdragen van Amsterdam, Nice en
Lissabon

¢ Begin van de monetaire unie
e Crisis in de eurozone

Wat is er besloten in dit Verdrag? = 2 dingen
*Economische en Monetaire Unie (< euro)

*EPU (> Europese Politiek Unie) = als instrument
voor een politieke eenmaking 2 maw een
uitbreiding

Gemeenschappelijke buitenlands en veiligheidsbeleid




Uitbreidingen Criteria van Kopenhagen

+ 1995/2004/2007/2013 » politiek criterium: stabiele instellingen met garanties voor
S , democratie, rechtsstaat, mensenrechten, respect voor

: i en bescherming van minderheden

2 e * economisch criterium: functionerende markteconomie &

o | in staat zijn EU concurrentiedruk en marktkrachten aan

5 | = te kunnen

u * 'acquis communautaire’: de verplichtingen van het
lidmaatschap op zich kunnen nemen

Om bij de EU te mogen, moet men voldoen aan bepaalde voorwaarden die bepaald werden in
Kopenhagen

Verdragen van Amsterdam,
Nice en Lissabon

e Amsterdam: versterkte samenwerking (cf. Schengen)
e Nice: aanpassingen aan instellingen

s Verklaring van Laken/Europese Conventie/Europese
grondwet

» Referenda Frankrijk, Nederland
e Verdrag van Lissabon eind 2007, in werking sinds

1/12/2009
ses | Convergentiecriteria Maastricht/SGP:
Start d tai ) st *Inflatie mag niet meer dan 1,5% bedragen dan het
art van de monetaire unie gemiddelde vd 3 best presterende landen
*Budget: overheidsschuld niet hoger dan 60% vh
« Convergentiecriteria Maastricht/SGP BBP of begrotingstekort niet >3% v BBP
+ inflatie
« budget *Wisselkoers: land dat wil toetreden moet zorgen
* wisselkoers dat hun WK tussen bepaalde grenzen ligt
e Drie fases invoering euro
+ 1990-1993
« 1994-1998 Drie fases vd invoering vd euro:
+ 1999 - * ] . . ..
+ ECB. ESCB 1990-1993: het voltooien vh creéren van een

eenheidsmarkt (liberalisering v kapitaalbeweging)
*1994-1998: het voltooien van een Europees

Monetair Instituut, ECB.
*1999-...: het effectief starten van deze economische en monetaire unie. De eerste 3 jaar werd euro
alleen door banken gebruikt. 2002 start euro.




2018: hoopvolle evoluties?

o verkiezing Macron -> herstel Frans-Duitse as?

* populisme slechts beperkt electoraal
succesvol in 2017

¢ Brexit leidt tot meer eensgezindheid onder EU-
27

e economische hoogconjunctuur

e &2 problemen met Centraal-Europese
lidstaten (Polen, Hongarije,...)

Eurocrisis

e 2007: financiéle crisis

e 2008: failliet Lehman Brothers

e 2010: sovereign debt crisis in Griekenland en
andere landen:
» opzetten EFSM, EFSF, EMS

» structureel antwoord op de eurocrisis: ‘new EU
economic governance’ (six-pack, two-pack, fiscal
compact)

e 2011- ...: banking union

2016-17: EU in zwaar water

o vluchtelingencrisis

» Schengen onder druk

» economische impact van integratie nieuwkomers
e Brexit

» kosten en baten voor UK en voor EU

o verhoogde kans op protectionisme in de
wereld

Hoofdstuk 2: Institutionele context

Oorspronkelijke Recentere
doelstellingen doelstellingen

« Eenheidsmarkt . ) « EMU

« Gemeenschappelijk landbouwbeleid « milieu

« Gemeenschappelijk transportbeleid 080

« Mededingingsbeleid M :

« Bijeenbrengen van economisch + volksgezondheid
beleid ) « onderwis, opleiding,

» Tot elkaar brengen van de nationale cultuur
wetgevingen

« ESF + consumentenbescherming

« EIB + subsidiariteit

Associatie met ACP-landen

Instellingen van de EU - verloop besluitvorming
Europa (grote impact op de economie)

Testje:

1/ Zetel Europese Commissie? — Brussel
Frankfurt? — ECB (Europese Centrale Bank)
Straatsburg? — Europees Parlement - ook in
Brussel en Luxemburg

2/ Voorzitter Europese Raad? — Donald Tusk
Jean-Claude Juncker? — voorzitter Europese
Commissie

Wat is de bedoeling van de EU? Wat moet de EU gaan nastreven?

ACP-landen >voormalige kolonies van de Europese lidstaten

EMU >verdrag van Maastricht




Dus: economische en S
monetaire unie

1957 1968 1992 2010-2014 1999

cu SM EU EMU

Instellingen en besluitvorming
1957 : 6 leden

.

g

2017 : 28 leden
(kandidaat LS: Turkije, FYROM, lJsland, Albanig, Servie
potentiéle kandidaat LS:Bosnié & Herzegovina, Kosovo)

e

2019: 27 leden
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De instellingen

¢ de Raad N
o de Commissie

s het Parlement

e het Hof van Justitie

s de Rekenkamer
[ ]
L ]
[ ]
L ]

B offcbiinsislingse U Nice
7 officiileinstalingen
vanaf Lissabon

de Europese Raad

de Europese Centrale Bank

het Economisch en Sociaal Comité ;L

het Comité van de Regio’s |

Raadsformaties

De Raad (van de EU) G

> Cancurrentievermagen

seaeee
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e belangrijkste formeel
besluitvormingsorgaan
» maakt wetten (samen met

Parlement)

e ¢en vertegenwoordiger
per lidstaat

o wisselende samenstelling,
10 raadsformaties >

> Onederwijs, Jeugdzaken,
Cultuur en Sport

» Buitenlandse Zaken
> Algemene Zaken

* Justitie en Binnenlandsz
Zaken

* Veruger,
Telecommunicatie en
Energie

EU streeft een economische en monetaire unie
(EMU) na

Integratie:

Stap 1: het vormen van een douane-unie >CU
(Custums Union)

Stap 2: eenheidsmarkt >SM (Single Market)

- harmonisatie

Stap 3: grote stap naar EMU die men zich achteraf
beklaagd heeft > het probleem zat hem inde E
(economisch) die men vergeten invullen was

Stap 4: een stapje terug naar EU = het economisch
verhaal invullen

Het is uiteraard gemakkelijker om met weinig
mensen ‘rond de tafel’ tot een besluit te komen
- Pijnpunt: hoe passen we die oorspronkelijke
besluitvorming aan

INSTELLING 1: DE RAAD (VD EU)

= Raad van Ministers

=/= de Europese Raad

=/=de Europese Raad

Is samen met het Parlement het belangrijkste
besluitvormingsorgaan = 1 vd 2 wetgevende
instellingen van de EU

De vertegenwoordiger per lidstaat verandert
naargelang het dossier dat voorligt (raadsformaties)
- dus een wisselende samenstelling




o roterend (om .
de 6 maand), (behalve
buitenlandse zaken die permanent
wordt voorgezeten door de 'Hoge
Vertegenwoordiger voor het
buitenlands en veiligheidsbeleid van

de EU’)
e belang van COREPER
e Brussel Voorzitterschappen van de
Raad tot en met 2020
Bulgarije: januari-juni 2018
Costenrijk: juli-december 2018
Roemenié: januari-juni 2019
Finland: juli-december 2019
Kroatié: januari-juni 2020
Duitsland: juli-december 2020
.ee
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Besluitvorming in de Raad :

e unanimiteit: buitenlands beleid en belastingen
e eenvoudige meerderheid (50% + 1, 15 lidstaten
voor): procedures & administratieve kwesties

e gekwalificeerde meerderheid (QMV)
+ standaardprocedure: 80 % van de gevallen
» sinds 1/11/14:
55% van de landen (minstens 15 lidstaten)
65 % van de bevolking
» omgekeerde QMV

Europese Raad

Niet te verwarren met de Raad!

Staats- en regeringsleiders

Pas met Verdrag van Lissabon verdragsbasis

> Lissabon: Permanente Voorzitter

Belangrijkste politicke besluitvormingsorgaan

» algemene politieke beleidslijnen en prioriteiten
» vier Europese toppen per jaar

» geen wetgevende taak «» de Raad

» veel meer macht dan op papier!!

Tenzij anders bepaald stemming met eenparigheid van
stemmen

INSTELLING 2: EUROPESE RAAD

voorzitterschap (= om de 6 maand) >een land is
voorzitter (momenteel: Bulgarije)

Uitzondering op roterend voorzitterschap
>buitenlands zaken = wordt voorgezeten de ‘Hoge
Vertegenwoordiger ... (momenteel: Mogherini)
COREPER >comité van de permanente
vertegenwoordigers > ambassadeur van een land
bij de EU (= spelen specifieke rol bij de
voorbereiding van de vergadering van de Raad van
Ministers)

Hoe beslist de Raad?

*unanimiteit

*eenvoudige meerderheid

*gekwalificeerde meerderheid >de lidstaten zijn
‘gewogen’ voor de stemmen = men spreekt van
gekwalificeerde meerderheid indien er 55% van de
landen voor zijn & indien zij 85% van de bevolking
vertegenwoordigen

*omgekeerde QMV

*heeft permanente voorzitter (nu: Donald Tusk) >2,5 jaar met mogelijke verlenging

Europese Raad staat boven de Raad van Ministers

De grote, belangrijke beslissingen worden hier genomen, achteraf ‘schuift’ men dit door naar de

Raad van Ministers




De Commissie :

o ‘dagelijks bestuur’ Unie

o volkomen onafhankelijk van regeringen LS:
werken in functie van Europese belang

e commissaris per lidstaat

o administratie van de Commissie is
onderverdeeld in directoraten-generaal

¢ Brussel

De Commissie :

e toezicht op uitvoering van de verdragen door LS
 initiatie van beleid (wetgevend initiatief)
e voorstellen formuleren op de Raad

e EU vertegenwoordigen binnen bevoegde
domeinen (‘implied powers’)(vnl. handel)

e beperkte wetgevende bevoegdheden

ﬂ
H

INSTELLING 4: EUROPEES PARLEMENT

INSTELLING 3: DE COMMISSIE

Kan men vergelijken met een ‘regering’
Samengesteld uit vertegenwoordigers (1 per
lidstaat) = vertegenwoordiger zit daar om het
Europees belang te vertegenwoordigen, NIET het
belang van zijn eigen land

Wetgevend initiatief 2> er kan geen enkel
wetgevend initiatief genomen worden zonder de
Commissie. Elke wet van Europa start bij de
Commissie

Zij doen voorstellen en brengen deze dan voor aan
de wetgevende organen >Raad van Ministers &
Parlement

ssesee

ssses

seee
.0

e 751 leden
« degressief evenredig verdeeld: minimum 5,
maximum 96
» rechtstreeks verkozen
e controle
e wetgevende rol, vooral via gewone
wetgevingsprocedure

751 leden = moeilijk om vertegenwoordiging te verkrijgen (hoe organiseren)
*wetgevende rol (= de wetgevende rol lag heel lang bij de Raad van Minister)




Europees Parlement

* Bevoegdheden stelselmatig toegenomen
doorheen verdragswijzigingen

» Medebeslissingsprocedure werd ‘gewone
wetgevingsprocedure’

» Uitbreiding van beleidsdomeinen waarin met
‘gewone wetgevingsprocedure’ beslist kan
worden

» Bevoegdheid ganse begroting (voordien enkel
‘verplichte uitgaven')

Hof van Justitie van de
Europese Unie

e interpretatie van wetgeving (prejudiciéle
beslissing)
nietigverklaring)
nalatigheid)

tot schadevergoeding)

+ afdwinging van maatregelen (beroep wegens

¢ sanctionering van een EU-instelling (vordering

s handhaving van wetgeving (inbreukprocedure)
e nietigverklaring van EU-wetgeving (beroep tot

INSTELLING 5: HOF VAN JUSTITIE VD EU

Elk dossier heeft andere meerderheden en
minderheden, dit staat niet vast = verschil met
nationale/regionale parlementen

Zitten op 3 plaatsen 2 zorgt voor veel commotie
Parlement wil eigenlijk permanent in Brussel zetelen
maar de Fransen werken tegen

Hof van Justitie van de
Europese Unie

e Luxemburg

e Hof van Justitie:

« verzoeken van nationale rechtbanken om een prejudiciéle
beslissing, bepaalde nietigverklaringen en beroepszaken
» één rechter per land, 6 jaar aanstelling

e Gerecht:

» zaken van particulieren, bedrijven en in sommige gevallen EU-
regeringen

s In de praktijk ‘mededingingsrecht, staatssteun, handel, landbouw
en merkenrecht

» 47 rechters

Heeft een grote rol gespeeld in de geschiedenis van Europese integratie




Beleidsinstrumenten

e Europese regels:

o Primair recht = verdragen:
Verdrag betreffende de Europese Unie (VEU - TEU)
Verdrag betreffende de werking van de Europese Unie (VWEU — TIEU)
Verdrag tot oprichting van de pese G B voor A
H t van de g van de Eurcpese Unie (2016}
Verdrag van Lissabon (2007)

¢ Secundair recht >
e Budget = hoofdstuk 3

Secundair recht

= verordeningen
= direct van toepassing
* bindend
» algemeen
* richtlijnen
¢ bindend naar resultaat
» lidstaten zijn vrij in hoe zij het objectief bereiken (relatief)
* beschikkingen
« naar specifieke doelgroepen
+ aanbevelingen en adviezen

Twee belangrijke principes

e directe werking
» EU vormt autonome rechtsorde
» gebaseerd op Van Gend & Loos (HvJ, 1963)
e voorrang gemeenschapsrecht op nationaal
recht
» gebaseerd op Costa/Enel (HvJ, 1964)

Besluitvorming s

¢ Communautaire vs intergouvernementele
methode

¢ Bevoegdheden EU en belang van
subsidiariteitsprincipe
¢ Specifieke situatie eurozone

Primair recht >’grondwet’: zijn de verdragen

Secundair recht > wat men dan kan beslissen
*verordening >wet op federaal niveau & decreet op
Vlaams niveau = algemeen bindend, geldt voor
iedereen

*richtlijnen - beslissing van de EU die zegt wat het
uiteindelijk resultaat moet zijn. De lidstaten mogen
zelf beslissen via nationale wetten en decreten hoe
ze daar geraken (bindend naar resultaat)
*beschikkingen - gaat naar specifieke doelgroepen
*aanbevelingen en adviezen - geen bindende
kracht

De regels van Europa hebben directe werking,
iedereen moet zich daaraan houden & zij staan
boven het nationaal recht

Communautaire methode

¢ Vooral de

e Fasen: pingpong tussen instellingen

» indienen voorstel door de Commissie (evt. via
groen- en/of witboek)

» rol van de andere instellingen (Raad en
Parlement): 1% en 2¢ lezing

» goedkeuring door de Raad




* #4 2nd reading in Parliament h
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-*"-“° IS Al o Proposal adopted

Secretaries
published in the

@ Directives fay down end results to be achieved in every member
state 3 up to national govemments to decide how to
adapt their laws 1o achieve these goals. Each directive specifies the

date by which the national laws must be adapted

® Decisions apply In specific cases, involving particutar authorities or
individuals and are fully binding

3rd reading in the Council

De commissie zal een wet voorstellen aan het EP (Europees Parlement). Het EP zal een 1ste lezing
houden waarbij ze het voorstel vd Commissie goedkeuren of afkeuren, daarna wordt dit voorstel
doorgestuurd naar de Raad. De Raad zal een 1ste lezing houden om de positie van het EP goed te
keuren of af te keuren. Als het wordt afgekeurd wordt het terug naar het EP gestuurd voor een 2de
lezing.

Het EP zal de positie vd Commissie onderzoeken en hun eisen in acht nemen. Hier kan het EP, het
voorstel goedkeuren of afkeuren. Als het wordt afgekeurd wordt het wetsvoorstel niet doorgevoerd.
Als het wel goedgekeurd wordt zal het nieuwe voorstel opnieuw naar de Raad verstuurd worden
voor een 2delezing. In de Raad zal er beslist worden over de 24e positie vh EP. Als dit wordt
goedgekeurd zal dit wetsvoorstel omgevormd worden in een Europese wet.
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Intergouvernementele

methode :
¢ Buitenlands en veiligheidsbeleid Exclusieve
e Sociaal beleid: Open Method of Coordination
VS

(OMC) il
¢ sluipt ook binnen in het economische: gedeelae

» Europees Stabiliteitsmechanisme (ESM) bevoegd-

» Fiscal Compact heden

» Single Resolution Fund

Het staat de lidstaten toe om samen te werken binnen de unie in een flexibele manier zonder
beperkingen te ondervinden vd procedure. Soevereiniteit wordt gerespecteerd. Een lidstaat krijgt
een bepaald doel dat hij moet halen, als dit hem niet lukt zal hij veranderingen moeten doorvoeren

222, | Wat een lidstaat of een lagere overheid in een
sese
Subsidiariteitsprincipe o lidstaat kan doen, moet de ‘hogere overheid’ (EU)
niet doen
* meest geschikte interventieniveau voor gedeelde
bevoegdhedentussen de EU en de EU-landen?
o EU mag slechts tussenkomen als zij in staat is
doeltreffender op te treden dan EU-landen op hun
respectieve nationale of lokale niveau
o drie criteria:
« heeft de actie transnationale aspecten die niet geregeld kunnen
worden door EU-landen?
« zou het optreden van de lidstaten alleen of het niet optredenin
strijd zijn met het Verdrag?
« levert het optreden op EU-niveau zichtbare voordelen op?
aee
L1l
H-H
Besluitvorming in de eurozone | : Minder zichtbare kanten
e EU 28 leden <—> 19 leden e Voorbereiding besluitvorming
o Basis is de communautaire methode, maar * Rol van Coreper
« niet met iedereen » >150 gespecialiseerde werkgroepen en comités
» soms met intergouvernementele trekjes e Uitvoering besluitvorming:
o Monetair beleid: eurosystem » Comitologie
e Andere beleidsdomeinen (cf. SGP): * Beinvioeding besluitvorming
» eurogroup +/- equivalent van raad van ministers ¢ Lobbying
» eurosummit +/- equivalent Europese Raad




COREPER

e bestaat uit permanente vertegenwoordigers van
de lidstaten en hun plaatsvervangers bij EU

e bereiden vergadering van de Raad van Ministers
voor

e COREPER II: PV’s

« economie en financigle zaken, buitenlandse zaken, algemene
zaken, justitie en binnenlandse zaken
e COREPER I: plaatsvervangers

« landbouw & visserj, concurrentievermogen, onderwijs edm,
werkgelegenheid edm, milieu, vervoer edm

Comitologie

e reeks procedures waarmee EU-landen controleren hoe
Europese Commissie de EU-wetgeving uitvoert
» voor uitvoering van EU-wetgeving

» voorstel door Commissie van gedetailleerde
uitvoeringsmaatregelen

» voorafgaande raadpleging van een comité waarin ieder EU-land
vertegenwoordigd is
o dit comité geeft advies over de door de Commissie
voorgestelde maatregelen

Lobbying

e moet EU-besluitvormers informeren

e gebeurt dit op een transparante &
evenwichtige wijze?
e transparantie:
+ 25.000 & 30.000 lobbyisten
» ca. 10.000 geregistreerd (eind 2016)
e evenwicht >

Voorbereiden van de raadsformaties voor de Raad

van Ministers
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Ambtenaren hangen af van de informatie die ze
krijgen van de stakeholders >lobbying
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Section IT: In-house yists and trade/busis i i associations

W Section | - Professional consultancies/law
firms/self-employed consultants

W Section Il - In-house lobbyists and

M Companies & groups
W Section Il - Non-governmental

organisations B Trade and business associations

W Section IV - Think tanks, research and
academic institutions Trade unions and professional

ascociations

M Section V - Organisations representing

churches and religious communities W Other organisations

 Section VI - Organisations representing
local, regional and municipal authorities,
other public or mixed entities, etc.

Bron: Europese Commissie

we moeten eigenlijk wel zeggen dat de bedrijfszijde in de economie meer dan evenredig
vertegenwoordigd is bij de lobby’s & meer kracht bedrijfslobby’s dan bijvoorbeeld consumenten,
vakbonden, ...

GEVAAR voor te veel gekleurde informatie vanuit de bedrijven

Hooftdstuk 3: De Europese financiéle instrumenten

‘Het Budget’ - is eigenlijk maar 1 vd middelen die

Inhoud o de instellingen ter beschikking hebben

s EU budget A
« Begrotingsprincipes EIB (>Europese InvesteringsBank)
» Procedure jaarlijkse begroting
» Ontvangsten
« Uitgaven en financieel meerjarenkader
s Begrotingsproblemen

o EIB

¢ ESM

o Brexit en het EU budget

ESM: opgericht om de crisis te bestrijden

i Het Europese budget is net als elk ander budget

. oo o onderworpen aan bepaalde principes
Algemene begrotingsprincipes L . .
Begroting is een raming van de toekomstige

e Eenjarigheid

uitgaven
o 11-31012
» Uitzonderingen . . . . .
Gesplitste kredieten *eenjarigheid: goedkeuring vd begroting door de
— vastleggings- vs. betalingskredieten Raad en het EP voor 1 jaar. Commissie is dan de
“ lopige twaalfden” :
vooriopige fwaatiden uitvoerende macht.
o Eenheid . . . . .
+“Alls ontvangsten =n utgaven van de Unie mosten voor sk Gesplitste kredieten: vastleggings- (middelen die
begrotingsjaar worden geraamd en opgencmen in de begroting’ R .. . .
fart. 310 VWEL) voorzien zijn voor latere uitgaven dan het jaar van

vastlegging) en betalingskredieten (wat jaarlijks
moet betaald worden): bv investeringsproject van 3
jaar kost €120 miljoen dus jaarlijks €40 miljoen betalen. Op het einde deze 2 altijd gelijk aan elkaar.

Voorlopige twaalfden: als de begroting niet op tijd is goedgekeurd dan worden ze genoodzaakt om
het bedrag vh vorige begroting te nemen en dit in twaalfden te verdelen. Dit om zich te financieren
voor max 3 a 4 maand.

*Eenheid: alle uitgaven en inkomsten van alle uitgaven worden gebundeld in 1 document.




Algemene begrotingsprincipes

¢ Specificiteit

+ Delen, titels, hoofdstukken, artikelen en posten
¢ Universaliteit of algemeenheid

+ Onbestemdheid

» Niet-compensatie
e Openbaarheid

» Publicatieblad van de EU

sene
e

seeeee
soeee

Specifieke kenmerken EU

e Evenwichtsbeginsel > leningen

» Ontvangsten en uitgaven moeten in evenwicht zijn
— Budget kan geen stabilisatierol spelen
— Overschotten en tekorten worden overgedragen naar volgend
boekjaar
e Geen echte eigen middelen: financiering gebeurt
via overdrachten van de lidstaten

*Specificiteit: uitgaven en ontvangsten moeten
gedetailleerd zijn. Alle bedragen die worden
gezet/beschreven, wordt niet van afgeweken.

*Universaliteit: uitgaven en ontvangsten mogen
niet worden gecompenseerd + onbestemdheid

je hebt 2 kanten aan een begroting (binnenkomen
van geld en uitgaan van geld), vanuit de pot van
inkomsten gaat men de uitgaven doen - een
inkomst kan niet worden gekoppeld aan een uitgave
(uitzondering Sociale Zekerheid)

Deze kenmerken zijn typisch voor het Europees
budget = De begroting moet in evenwicht zijn en
zeker niet in deficit (wat wel kan voor de federale
begroting ...) d.w.z. dat ze niet mogen ontlenen en
dus alleen maar kunnen uitgeven wat er
binnenkomt. = Dit heeft een groot economisch
gevolg.

Macro-economie: indien het economisch slecht gaat

dergelijke stabiliserende rol niet spelen omwille van het evenwichtsbeginsel

Er zijn geen echte eigen middelen. >het gros van de inkomsten van de federale en nationale

in een land, kan de overheid een stabiliserende rol
spelen door in deficit te gaan = Europa kan een

begrotingen komt van belastingen & het geld dat binnenkomt in Europese begroting komt uit de

federale/nationale begrotingen van de lidstaten

Inhoud :

o EU budget
» Begrotingsprincipes
» Procedure jaarlijkse begroting
» Ontvangsten
» Uitgaven en financieel meerjarenkader
» Begrotingsproblemen
« EIB
o ESM

o Brexit en het EU budget

Procedure jaarlijkse begroting

¢ Besluitvorming gezamenlijk door Commissie,
Raad en Parlement
» Bijzondere besluitvormingsprocedure ~ gewone
wetgevingsprocedure

» De facto beslissing op het allerhoogste politieke
niveau

Zoals een wet moet deze begroting door de 2 wetgevende machten gaan: Raad van Ministers en het

Europees Parlement. De Commissie dient het begrotingsontwerp een jaar op voorhand in te dienen.

Zodat de Raad het voorstel kan wijzigen met een gekwalificeerde meerderheid in de eerste lezing.

Daarna kan het EP na een eerste lezing amendementen voorstellen, als de wijzigingen een verhoging

met zich meebrengen dan moet de Raad dit met gekwalificeerde meerderheid aanvaarden of

verwerpen. Midden november de begroting terug naar het EP parlement gezonden. EP heeft het

laatste woord. Dit is het interinstitutioneel akkoord.




The budgetary procedure
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e Commissie verantwoordelijk voor de
uitvoering van de begroting

e “Kwijting” door EP na onderzoek Raad en
Rekenkamer

e 80% uitgaven gebeuren door en in lidstaten
» Controle en zo nodig terugvordering

DeMorgen.be

[IETIE] sPORT GELD MUZIEK DE GEDACHTE PLANET WATCH TECHNOCITY MAGAZINE

BINNENLAND | BUITENLAND | WETENSCHAP | GEZONDHEID = STAND DER DINGEN

Belgié moet 2,7 miljoen landbouwsteun
terugbetalen aan Europa

162112, 16041
Belgié moet 2,7 miljoen euro onrechtmatig gespendeerde subsidies voor
platielandsontwikkeling terugbetalen aan Europa. Dat heeft de Europese
Commissie vandaag meegedeeld

VERWANT NIEUWS
P Amerikaan:

il

NUTTIGE LINKS

De beslissing kadert in de procedure voor de goedkeuring van de rekeningen.
Voor Belgié bracht de Commissie correcties aan voor de begrotingsjaren 2008,
2009 en 2010. Ze vordert de terugbetaling van 2,7 méoen euro op basis van

“tekortkomingen in de controles” op uitgaven inzake plattelandsontwikkeling De werking van de EU

Inhoud

+ EU budget

» Begrotingsprincipes

» Procedure jaarlijkse begroting

» Ontvangsten

» Uitgaven en financieel meerjarenkader
» Begrotingsproblemen

EIB

¢ ESM

Brexit en het EU budget

niet zo belangrijk = komt overeen met de
beslissingsprocedure

De uitgaven van de EU lopen voor 80% over de
federale en nationale niveaus van de lidstaten

Commission to recover €57 million of CAP
expenditure

A total of €57 million of
spent by

derr

Within this g
€20.04 mill
entitlements

ignificant individual correction is
s related to the allocat

Als het geld niet uit belastingen komt, waar komt

het dan wel vandaan?




EU-ontvangsten: de eigen middel n

e de traditionele ‘eigen middelen’ ()
» douanerechten
s landbouw- en suikerheffingen

e middelen gebaseerd op BTW (‘'80) ()

» middelen gebaseerd op BNP: “vierde bron”
M

» Residuele functie
— % jaarlijks herberekend

Waar komt het geld vandaan:
eigen middelen?

[ ofvatal [aom [ awo | a0 | o | o
[Traditional cwn rescurces [ |y | we | w7 |
VAT based resueces 487 B 373 109 113
| Gibased resourees 00 | o | wms | a3 | 7a

Other 42 102 50 a0 12

Total 100 100 100 100 100

Source: European Cammission

2018 inkomsten = 145,4 mrd €
Bron: Ontwerp van algemene begroting 2018

“otGM The structure of own resources

Angela Merkel: "Er komt geen Europese belasting”
E—— VERWANT NIEUWS

a oo
Merkel opent academeeau van
Europacoliege in Brugge - 02111130

B Lotorme: “Merkel heett gelijk over
multiculturele samenbeving” - 6211110

Bondskanselier Merkel dringt facelift
Europees verdeag op - 2916/10

I Merkel gooit knuppel in het Eurcpese

Bron: De Morgen

Traditionele eigen middelen:

*douanerechten: terug naar de geschiedenis = in
het begin was er sprake van een douane-unie
(>geen tarieven voor vervoer binnen de grenzen en
1 algemeen tarief voor de input van buiten de
grenzen). Deze inkomsten kwamen dan in de
‘schatkist’ terecht van Europa

*landbouwbeleid was de eerste echte eengemaakte

markt in Europa = landbouwrechten
(invoerheffingen op landbouw) en suikerheffingen

Eigen middelen zijn dalende - WTO (>de instelling
die er voor zorgt om de douanerechten te
verminderen) dus dat betekent dat er minder
inkomsten zijn voor de EU

*DUS andere bron van inkomsten nodig =2
middelden gebaseerd op BTW >deel van de BTW
doorspelen naar Europa = ook dit is dalende
*DUS nog een 4 bron gebaseerd op het BNP
(Bruto Nationaal Product)

Europese BTW of EU-belasting niet lang
taboe - Explosief debat over eigen middelen
geopend (pe Tijd, 20 Oktober 2010)

“Een bankentaks of een energiebelasting, een heffing op de
luchtvaart of het doorsluizen van de opbrengsten uit het veilen
van CO2-uitstootrechten. Dat is maar een greep uit de voorstellen
die de Europese Commissie gisteren op tafel legde om een
Europese belasting te creéren die geheel of gedeeltelijk de
Europese begroting moet spekken. Zelfs een Europese btw-schijf
of een percentage van de vennootschapsbelasting is denkbaar,
Die Europese belasting moet op termijn de transfers van de
nationale begrotingen naar het EU-budget vervangen. Dat staat te
lezen in een langverwachte mededeling die de Europese
Commissie gisteren uitbracht.”




Naar een vijfde bron: waarom? ::

¢ financieel systeem is complex &
ondoorzichtig

¢ geen link met beleidsprioriteiten
e geen link met EU belastingbetalers

o afdrachten worden door lidstaten als
onrechtvaardige uitgaven beschouwd

HLGOR: best options

¢ Single Market and fiscal coordination:
» reformed VAT-own resource
» corporate income tax-based own resource
« financial transaction tax or other financial activities' taks
» seigniorage
e Energy Union/environment/climate/transport
policies:
« CO2levy, inclusion of the European emission frade system
praceeds
= an electricity tax
» amotorfuel levy (taxes on fossil fuels/excise duties)
» orindirect taxation of imported goods produced in third countries
with high emissions

Anevex VIl — Evaluation and ranking of the own re0uces examined by the
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Inhoud

o EU budget
» Begrotingsprincipes
» Procedure jaarlijkse begroting
« Ontvangsten
« Uitgaven en financieel meerjarenkader
» Begrotingsproblemen
* EIB
o ESM
o Brexit en het EU budget

Naar een vijfde bron: hoe?

¢ Europese belasting?
+ Financial Transaction Tax of
» European Carbon Tax of
» Europese BTW

e Hot item in aanloop naar MFF 2014 — 2020
+ 2011 Commissievoorstel voor FTT
* 2013: "versterkte samenwerking” met 11 lidstaten
» 2014: High Level Group on Own Resources
= 2016: eindrapport HLGOR (december)

Weten dat het systeem niet optimaal is en er
waarschijnlijk verandering zal inkomen
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Financieel meerjarenkader gz Financieel meerjarenkader

¢ °80s e Legt budgettaire prioriteiten vast voor periode
> toetreding Zuid-Europese landen van min. 5 jaar (de facto 7 jaar)
> ontsporing GLB ¢ Jaarlijkse maximumbedragen/uitgavencategorie
> Thatcher -> rebate (Fontainebleau) ¢ Uitgavencategorieén ~ grote beleidsdomeinen

> Nieuwe bevoegdheden EEA ‘86
¢ Bijzondere wetgevingsprocedure —

verordening

Nieuwe methode nodig!
- 9 » Interinstitutioneel akkoord

e Eerste FMK: pakket Delors-l (1988-1992)

In de jaren 80 zijn Zuid-Europese land toegetreden. Door de ontsporing vh gemeenschappelijk
landbouwbeleid (Britse boeren kregen minder) en de oneerlijke betalingen, is Tatcher
(fontainebleau) tegen de EU ingegaan. Ze wou dat de VK zijn geld terugkreeg waardoor de EU, de
Britse Korting toeliet. Dit is de terugbetaling van 66% vh verschil tussen aandeel vh VK in de BTW en
de toewijsbare uitgaven aan de VK. Daar nog boven op kreeg de EEA nieuwe bevoegdheden.

Wat is het FMK:

*Legt budgettaire prioriteiten vast voor periode van 5 jaar

*Bepalen en aangeven vd maximumbedragen per uitgavencategorie

*bijzondere wetgevingsprocedure >  zelfde als bij verordening; interinstitutioneel akkoord
*Met Verdrag betreffende werking vd EU (VWEU) krijgt deze in de praktijk ontwikkelde methode
verdragsbasis.

Meerjarenplan: uitgaven voor een wat langere periode proberen vastleggen om een andere
invalhoek te verkrijgen =» niet zo specifiek als in de begroting
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Financieel kader: zes hoofdstukken

1. Duurzame groei

1a. Concurrentievermogen voor groei en werkgelegenheid
1b. Cohesie voor groei en werkgelegenheid

2. Behoud en beheer van de natuurlijke hulpbronnen

3. Burgerschap, vrijheid, veiligheid en rechtvaardigheid

3a. Vrijheid, veiligheid en rechtvaardigheid . abe amr aess .

3b. Burgerschap Z il I N A

4 DeEU als mondiale partner AT T TR IR T T T T | S
ministratie

s Compensatiebedragen

GNI > Gross National Income =» amper 1%
Tegenover Belgié = >50% vh BPP zit in overheidsuitgaven

20 L
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Tabel 3.1, Historische evolutic van de uitgaven van de EU . 5 5
o > tohesie

| 2002 | 2004 006
In milioen eura { prifsen van 91462 | 102.603 | 109952
2004)
Als % van overheidsuitgaven 2,00 209 .16
van lidstaten
Als % van EU-BBP 097 | 099 103

Bron: EC.

o Belangrijkste uitgaven :
oude terminologie
» landbouw: 48% in ‘07
» structuurfondsen: 32% in "07
nieuwe terminologie

» natuurlijke hulpbronnen: 39% in 14-'20
» groei en werkgelegenheid: 47% in "14-'20
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EU-uitgaven

GLB: landbouwuitgaven

Structuurfondsen: geven subsidies voor

investeringen aan landen/streken die het minder
goed doen = zo zijn er redelijk veel verschillende
fondsen die elk aparte structuren financieren

(worden vandaag ‘groei en werkelijkheid’ genoemd)

0O Administiation

B Esternal policies &
pre-accession aid

O Internal policies

W Structural actions

EU budget expenditure

1958-2008

(in % of EU GNY)

1.2% 1 O Agriculture

00 7 T v T
1958 1083 1088 1973 1978

1983 1888 1993 1988 2003 2008

55,532.24M

2018 - Total
EUR 160,113.52 M
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Graph 5: Spending on the CAP 2005 - 2013 (€bn)
° 12
- 1%
N e
= % Ie]
& m\\\
R
0 % 8
S -1§ ¢
0 ‘»\ 3
[ t\\\ ]
2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 42 2008
—Total CAP Spending == spent on Mariet Intervention

Souree: EU Commistion, Open Eurape Calculations

Hoe belangrijk is de landbouw in de totstandkoming

van de welvaart/BPP? — relatief klein percentage

maar nog steeds gaat 40% van het EU-budget naar

de landbouw




25th Novemebr 2005, Devinder Sharma ~ STWR

Britain's Queen Elizabeth Il Is not a farmer, but she Is amongst the highest recipient of agricultural
subsidies. In 2003-04, she received nearly US § 1.31 million in farm payments. Her son and heir apparent
1o the British throne, Prince Charles, received more nan US $ 480,000 as agnicultural Support for nis
personal estate, the Duchy of Comwall, and the Duchy's Home Farm.

The Royal Famity in Britain is not the only beneficiary of state farm support. in 2003, Prince Joakim of
Denmark received subsidies worth US § 220,000 for his Schackenborg estate in South Jutiand. Prince
Albert, the ruler of Monaco, received US § 300,000 as agriculture subskdies last year

Waarom kreeg Ikea landbouwsubsidies?

12/02/2013 0m 03-00 doos Jan-Frederik Abbeloos

OCMW's, i ‘Unizo, Vola, Dkea,
P T el e
landbouwsubsidies zonder 2n landbouw te doen.

Hetis een et
cns lind die in dedl aan Earopese cutvingen Het

gaat daarbg uteraard vooral over boeren Maar ook edriven unt &

Belgische Becaalorganen - belpabe.

‘Sommige mamen op de lj=t doen de wenkbrauwen fronsen. 20 krveg de Belgische afdeling van de Dvwedse
s et

Raim 34400 De
pebar Tastelen e andere gebomwen
ebeert die koning Leopald I in 1500 328 de Belgische staat schonk.
bijna bjschriven. End o7y
OOMWs rum8. Andere
detat ‘Westhoek, Vi, Unizo, heckfabrieken, bet ACW en 26

bet gevangenismnsent van Merksplas.

Graph 6: Spending on Structural and Cohesion Funds 2005 - 2013 (€bn)
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Source: EU Commission

Inhoud :

* EU budget
= Begrotingsprincipes
» Procedure jaarlijkse begroting
» Ontvangsten
» Uitgaven en financieel meerjarenkader
» Begrotingsproblemen

« EIB

« ESM

* Brexit en het EU budget

UK rebate S

e jaren 70:
» VK had hoge C, lage | = hoge EU bijdrage

» efficiénte landbouwsector - lage CAP uitgaven in
VK

rebate: terugbetaling aan VK van 66 % van
verschil tussen VK BTW bijdrage en zijn
aandeel in EU uitgaven

e kost gedragen door rijkere lidstaten
¢ die kregen daarop eigen ‘rebate’

Ook royalties en bedrijven krijgen geld uit de pot
bestemd voor de landbouw

Budgetproblemen

« discussies over VK bijdrage
aan EU budget

* VK ‘rebate’

* ‘juste retour’

Dublin 1979

*Rebate is een korting op de bijdrage in de
Europese pot

*Juste retour: krijgt men genoeg voor wat men in de
pot steekt?

Waarom moesten Britten een rebate kijken? = 70
VK had een relatief hoge consumptie maar lage
investeringen dus hoge bijdrage + een efficiénte
landbouwsector dus weinig subsidies nodig

Als gevolg krijgt de VK een rebate en deze gaat nog
altijd mee

= 1__




EU-budgetproblemen: ‘juste
retour’

e netto-bijdragers vs netto-ontvangers
» - Duitsland, VK, Frankrijk, Zweden, Nederland,...
= + nieuwe lidstaten, Griekenland, Portugal,

lerland,...

e factoren :
+ belang landbouwuitgaven
» Rotterdam-Antwerpen-effect
» structuur van de BNP-bestedingen (zie VK rebate)
» welvaartspeil

Operating budgetary balanea (EUR million) 2016 (% of GNI)
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Europese Investeringsbank e

e financiering van ontwikkeling van EU en
daarbuiten:
¢ 90 % binnen EU

e aanvullende financiering van projecten
» 1/3 tot 2 van elk project gefinancierd door EIB
= = multipliereffect

e EIB financiert zichzelf op kapitaalmarkten

£ boecsa am of tha highost eredit quality. Th 15 is mind triplo-A by Moody's,
Standre and Poor's. and Fiteh

Maodyn Standand &
Poce's.

EIB: waarom? :

e economische rationale:

» steun voor armere regio's binnen EU
link met structuurfondsen

» incomplete financiéle markten
grote infrastructuurprojecten in eenehidsmarkt
financiering van KMO’s

» anticyclische functie
crisis 2008-2009

Er zijn een aantal rijkere landen die een negatief
saldo hebben (>ze steken meer geld in de Europese
pot dan dat ze eruit halen) = discrepanties tussen
de netto-bijdragers en de netto-ontvangers

*Rotterdam-Antwerpen-effect: er komt veel binnen
via de havens en daar worden dan de heffingen
toegerekend maar deze goederen gaan vanuit deze
havens naar heel Europa

Inhoud

« EU budget
« Begrotingsprincipes
» Procedure jaarlijkse begroting
» Ontvangsten
» Uitgaven en financieel meerjarenkader
» Begrotingsproblemen
+ EIB
¢ ESM
o Brexit en het EU budget

Een instelling die al lang geleden gecreéerd is en is
effectief een bank = zorgt voor de financiering van
de ontwikkeling van de EU (armere delen helpen om
rijker te worden, om te ontwikkelen)

*aanvullende orde = er moeten andere
financieringsbronnen zijn en de EIB zal dit dan
aanvullen (1/3% tot 1/2% van het project)

Belangrijke economische reden: incomplete
financiéle markten

*grote infrastructuurprojecten: vaak te duur voor
investeerders

*financiering van KMQO’S

Marktfaling (zorgt voor asymmetrische informatie)
wordt gecorrigeerd door de EIB




EIB vs EU budget

e EU budget is klein
o +/- 160 mrd € per jaar
e EIB 2016

» 84 mrd € projecten goedgekeurd binnen EU

EIB prioriteiten

e innovatie & vaardigheden

e foegang tot financiering voor kleinere
bedrijven

e milieu & klimaat

o infrastructuur

Voorbeelden EIB projecten

EIB financing of EUR 333 million for Northwind offshore wind
power plant

Avaiable in: de en fr nl
Release date: 28 June 2012
Refarence: 2012-090-EN

Tha EIB will grant EUR 333 milion 10 finance the Northwin affshare wind power plant. Tha financial
closs will cover the conatruction of a 218 MW offshors wind farm %o be buit on & sandbank located 37
km from the port of Ostend on the Belgian coast.

This new facility will generate the equivalent of the energy consumption of 230 000 househokds and
wil ba using the most innavative equipmant and state-of-o art technalogy. The project & axpected to
be completed in mid-2014

The Nortnwind (formery Eldepasce) project i & large-scalo renewable energy project that has high
priority and wil hawe a signicant impact in ferms of the EU's and the EIB's Climate Action agenda. It
wit help Beigium to maet #5 naticnal and EU targets for renaw eegy generation and will akso
contribute to environmental and securly of snergy supply objsctves. Thess are all priarky objectives
for the EIB.

Northwind is the third (after Betwind and C-Power) non-recourse EIB loan in the Belgian offshore wind
s6ctor. Togethe this amounts %o mara than EUR 1 bilion in support of Salgium's drive for self-
sufficincy in green energy within the framewark of EU policy.

|5&
EIB and BNP Paribas Fortis provide EUR 500 million for
Belgian SMEs and midcaps

Available in: de en fr nl
Release date: 06 January 2016
Reference: 2016-001-EN

The European Investment Bank (EIB) and BNP Paribas Fortis have signed a new partnership
agreement for a EUR 250 million loan designed to support projects by small and medium-sized
enterprises (SMEs) and midcaps. In total, an additional EUR 500 million will therefore be provided, half
by BNP Paribas Fortis and half by the EIB.

The EIB - the European Union's financing institution - intends to use its "Loans for SMEs and
midcaps” programme to support their i and it . With that in mind,
the EIB works with commercial banks which serve as intermediaries and whose network and expertise
in the SMEs and midcaps segment play a key role in the implementation of this programme,

As before, the loans will be provided in the form of a credit line managed by BNP Paribas Fortis in
support of enterprises with up to 250 employees for SMEs and 2 000 employees for midcaps.

All projects must be carried out in the EU and may not cost more than EUR 25 million. The EIB's
"Loans for SMEs and midcaps” programme is flexible and transparent. The key feature of the Bank's
support is lower interest rates and the beneficiary enterprises are explicitly informed of this,

Nog altijd probleem met
onvoldoende investeringen

Tabli 112, Productive capital stock javerage annual changs)
1931997 19983007 2008-I014
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Juncker Investment Plan

e 2015 - 2017
e centrale rol voor EIB

e extra investeringen van 315 mrd euro goed
voor 1,3 min new jobs

via European Fund for Strategic Investment
(EFSI)

» 16 mrd € uit EU budget

» 5mrd € van EIB

Het niveau van investeringen in nog steeds te laag = dus het Juncker Investment Plan




European Fund for Strategic Investments
EUR 21 bn

Long-term investments
circa EUR 240 bn

2020 (2.7) ane budget mergina (2]

Innovatieve kenmerken

e extra rol voor EIB
« motor van Juncker plan
e verdeling risico’s
» EFSI moet projecten ondersteunen met hoger
risk-return profiel
e ‘national promotional banks’ & ‘investment
platforms’

» bv. in Belgié: Portefeuillemaatschappij Vlaanderen
(PMV), Limburgse Reconversiemaatschappij (LRM)

Multiplier effect

FINAL RECIPIENTS AND
PROJECT EXAMPLES
The Fund Other 9. ety
serves as Veturs Caphtst Investors ina
credit . sart-up
Join In on
protection a project

for new EIF
activities

basls 5. miers

EUR 1 of public contribution => circa EUR 3 of financing => EUR 15 of total investment

Investment Plan for Europe: EIB support for wind farm off Belgian coast

Release date- 23 October 2015
Reference: 2015-236-EN

The E Bank (EIB) wall of the wind farm off

with a loan of EUR 250 miillion, a large portion oi which will be proposed for backing under the European Fund for
Strategic Investments (EFSI). The total cost of the project is estimated to be EUR 655 million, of which the EIB would
provide appraximately 38%.
Th wall b fourth biggest Bel nd will be
Jocated some 45 kilometres off the coast from Qostende. The capaciy of the park will be 165 MW, equivalent to the
of around After is set to begin
in April next year, With 40% of the total E1B in the project p S,

would be the largest project in Belgium under the “Investment Plan fm Europe* to. date

EFSI 2.0

e sinds 30 december 2017
e oprekken deadline van 2018 naar 2020
e uitbreiding investeringsobjectief

» van 315 mrd € naar 500 mrd €

EFSI dashboard

EIB Group figures scosuzos

EFSI investment by sector” EFSI investment
relative to GDP-
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Toeget by 2020 EUR 500bn

Inhoud :

» EU budget
» Begrotingsprincipes
» Procedure jaarlijkse begroting
» Ontvangsten
» Uitgaven en financieel meerjarenkader
» Begrotingsproblemen
¢ EIB
e ESM
* Brexit en het EU budget

Onthouden = een budget is niet hetzelfde als een
bank :

*bij een budget komt er geforceerd geld binnen
*bij een bank is er het principe van ontlenen en
lenen

ESM
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Economische context

e Eurozone landen
» kunnen niet meer devalueren
» supranationale setling met ECB en Stabiliteits- en Groeipact
o Als markten perceptie krijgen dat cumulatieve tekorten
op lopende rekening onhoudbaar worden
« stijgen interestvoeten
« en creéren een self-fulfilling prophecy: cf. Griekenland, Portugal,
Spanje, Cyprus, lerland
o Hulp nodig vanuit supranationale hoek:
« EFSM& EFSF
» permanent: Europees Stabiliteitsmechanisme (ESM)

5%

Grote probleem eurocrisis: er zijn een aantal
lidstaten geweest aan de zuiderse periferie die in
deficit waren bij hun eigen begroting in de regering
- Het was duidelijk dat deze landen problemen
gingen krijgen met het terugbetalen van de
obligatieleningen die ze zijn aangegaan; de markten
proberen van deze ‘papieren’ af te geraken omdat
ze vrezen dat men zijn geld niet meer zal terug zien
- heeft enorme druk op de koersen

Als van deze overheden toch op de kapitaalmarkt willen komen voor een obligatielening = niemand
bereidt om dit te doen aan een rentevoet lager dan die op de kapitaalmarkt dus deze overheden
konden enkel duurdere leningen krijgen. En dan is er hulp nodig. 2 EFSM & EFSF (>reddingsfondsen)

ESM & andere (nieuwe) §58s
instrumenten

* Betalingsbalansfaciliteit: voor niet-eurozone
lidstaten

¢ Bilaterale leningen aan Griekenland (80 mrd
€)

e EFSM: 60 mrd €

e EFSF: 440 mrd €

e ESM: 700 mrd €

ESM

e Sinds oktober 2012

¢ Permanente faciliteit <-> EFSM & EFSF
e Bij verdrag

e € 700 mrd kapitaal & leningscapaciteit

e € 220 mrd steun werd verleend (EFSF incl.)
aan lerland, Portugal, Griekenland, Spanje &
Cyprus

De lidstaten van de Eurozone hebben een verdrag
afgesloten: sterkere lidstaten helpen de zwakkere
[ 2 wegen voor integratie: federale weg waarbij
men bevoegdheden moest opgeven aan iets
supranationaal (de Europese instellingen) & de weg
waarbij de betrokken landen samen zaten om tot
een consensus te komen ]

Via de confederale methode (elke lidstaat behoud
eigen bevoegdheden) > redden van de euro

26 |




Brexit en het EU budget

e J.N. Ferrer & D. Rinaldi, The Impact of Brexit
on the EU Budget: A non-catastrophic event,
, No. 347, 7 September
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Table 1. UK paymiersts, based an the 2014 bdget sses
LLLL
Expenditures (€ million) ass
.s
CAP 3952 .
Regional Policy 1723
Competitiveness Funds 1023
of which Horizon 2000 748
er 286
a Security & Citizenship 137
TOTAL EU Expenditure in the UK 6965
Receipts (€ million)
Traditional Own Resources & Customs 2 731
VAT -based Contribution 2933
GNI-based Contribution 14.525
UK Rebate 6066
Adjustment Justice and Home Affazrs 50
TOTAL UK Contribution to the EU 14.072
NET LOSS for the EU Budget 7.087
Sonrce: Based on European Commission data

2016

Hoofdstuk 4 deel 1: De eenheidsmarkt Theorie

Maar, wat als?

¢ VK betaalt bijdrage voor toegang single
market (zoals Norway, idem % van BNI)
» 3.5 mrd € voor EU budget

e beperkt effect

o WTO tarieven gelden voor VK
e 2% ->4.6 mrd € voor EU budget

e maar: impact op net balances van
overblijvende lidstaten

‘the single market’
‘the common market’

Heel belangrijk in de integratie van Europa




Eenheidsmarkt

e \/rij verkeer van goederen en diensten
¢ = douane-unie:
geen onderlinge tarieven
gemeenschappelijk buitentarief

e Vrij verkeer van productiefactoren
e Geen non-tarifaire belemmeringen

Begrippen rond economische
integratie

» stadia:
» vrijhandelsovereenkomst
» douane-unie
» eenheidsmarkt
» economische unie
» economische & monetaire unie
o essentieel in eerste stadia: importtarief
- Analyse invoertarief

Vrijhandelszone

* Afschaffen douanerechten tussen de partners
» Behoud eigen buitentarief

» Probleem: omlegging van handel
* Oplossing:
» Oorsprongscontrole
» Gemeenschappelijk buitentarief - douaneunie

Douaneunie

e Douanetarieven onderling afgeschaft
op goeden en diensten

o Gemeenschappelijk buitentarief

e Probleem: non-tarifaire
belemmeringen

(11}
e
eess
ose
e

KENMERKEN
4 vrijheden: arbeid, goederen, diensten, kapitaal

Bedrijven kunnen zonder belemmeringen hun zaken
aanbieden in Europese landen

Stap in de economische integratie dat niet alleen
geld voor Europa, ook elders in de wereld zijn ze
bezig met integratie = algemeen stappenplan voor
integratie: eenheidsmarkt is stap 3

Eerst werken de landen allemaal op zichzelf
(tegenpool van integratie).Uiteindelijk zetten deze
landen een 1% stap naar integratie > afschaffen
douanerechten tussen de partners maar autonomie
op buitentarief (invoer van derden)
vrijhandelszone: NAFTA (>Nord America Free Trade
Organisation), maar dit zorgt voor het probleem -
gevaar van ‘omlegging van handel’ (> bedrijven in
derde landen zullen proberen binnenkomen waar
het tarief het laagste is) DUS oorsprongscontrole

Een 2% stap ontstaat door het invoeren van een
gemeenschappelijk buitentarief > Douane-unie
Dit gemeenschappelijk buitentarief is ook een
oplossing voor de ‘omlegging van handel’ Dit heeft
Europa gedaan, hierdoor is er geen controle meer
aan de binnengrenzen.

Nog steeds problemen: non-tarifaire
belemmeringen (vb. het ene land geeft subsidies en
het andere land niet = geen ‘equal playground’
voor de handel)




Gemeenschappelijke markt

e Vier vrijheden:
» Goederen
» Diensten
o Arbeid
» Kapitaal

e Aanpak niet-tarifaire belemmeringen

Economische unie

e Naast gemeenschappelijke markt ook zekere
harmonisatie van het macro-economisch
beleid

Economische en monetaire e
unie

e Eindpunt van de economische integratie:
» Economische unie
* Monetaire unie

Met andere woorden:

o Integratie markten
» Markten goederen en diensten
vrijhandelszone & douane-unie
+ Markten productiefactoren
eenheidsmarkt
o Integratie beleid
» Economisch beleid
economische (&) monetaire unie
» Ander beleid
politieke unie

3% stap: aanpakken van de non-tarifaire
belemmeringen > gemeenschappelijke markt
Dit brij verkeer wordt helemaal niet meer gehinderd

Als je dan een gemeenschappelijke markt hebt,
moet je hier nog iets aan toevoegen om van een
economische unie te spreken - stap 4

5% stap: invoeren van de eenheidsmunt = eindfase
van de economische integratie

SAMENVATTING van de stadia tot economische
integratie
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Effecten van de vorming van
een eenheidsmarkt

e Verwijdering van handelsbelemmeringen op
goederen en diensten (douane-unie)
= directe effecten van afschaffen tarief:
handelscreatie
handelsafwijking
« non-tariff barriers
« Verwijdering van belemmeringen op
factorverkeer

e Indirecte effecten:
* meer concurrentie
» schaalvoordelen

De economie van een tarief:

invoervraagcu rve
Prijs aanbad s Pris

waag s innoenTagg s

Hoavaeiheid Hoavaeiheid

Economic governance :
1957 1968 1992 2010-2014 1999
cu SM EU EM
u

Wat betekent een eenheidsmarkt eigenlijk?
*directe effecten: treden op vanaf je een
belemmering hebt afgeschaft (vb: goedkoper
worden van producten) = waar men in de
economie het eerst de aandacht op hebben
bevestigd

Maar er is ook de afschaffing op het factorverkeer
en dit zorgt voor indirecte effecten zoals de
gevolgen van het wegvallen van concurrentie

Grafische voorstelling van het effect bij het invoeren
van een tarief > welk effect op de economie van
het land in kwestie?

Links: een toekomstige lidstaat van de
eenheidsmarkt (vraag & aanbod). Als dit land niet in
een beschermde situatie zit maar zich openstelt
voor de competitieve druk van de rest van de
wereld, is dit land in een ‘minder’ competitieve
positie.

P1: moest dit de prijs zijn dan is er juist genoeg productie in het land zelf om een de vraag te voldoen

P2 (lagere prijs): er wordt meer gevraagd maar minder geproduceerd = niet ‘gecoverde’ vraag dus

invoer

P3 (laagste prijs): nog meer behoefte aan invoer

Rechts: geeft de invoervraag weer: hoeveel invoer nodig bij elke hypothetische prijs?
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Er zijn ook landen die uitvoeren

Als de prijs gaat stijgen, zal het aanbod toenemen
maar de vraag zakken waardoor een exportaanbod
ontstaat

Samenvoegen van importvraag en exportaanbod 2
evenwicht op deze figuur bepaalt de wereldprijs

De aanbieders willen hun ‘gewone prijs’ + het
belastingtarief krijgen = de belasting zorgt ervoor
dat de wereldprijs stijgt en de invoer zal dalen (wat
de bedoeling is van de belasting)

Wat stellen we nu vast? = De belasting wordt
gedeeltelijk afgewenteld op de buitenlandse
producten

Voorbeeld:
Belasting van 10% op Chinese schoenen (import).

Dit zal er voor zorgen dat dus de prijs vd Chinese

schoenen zal stijgen met 10% hier bij ons. Waaruit volgt dat de Europese schoenen ook zullen stijgen

in prijs, dit is mogelijk door de beschermingsregel. Zo krijgen ze ademruimte om te overleven. Bv. de

L



10% wordt 4% gedragen door de consumenten en 6% door de producenten B van 50 naar 54

waarvan de Chinezen maar 44 netto krijgen. Als men een volledige afwenteling wil op de consument

of producent, moet men de MS en MD-curves aanpassen.

Er is ook een impact op de welvaart!!

Welvaartseffecten in thuisland HH
» Thuisconsumenten verliezen E+C,+A+C,; thuisproducentenwinnen
E, thuistariefopbrengst stijgt met A+B:
» Netto verandering = B-C,-C,

Frifs
- aantod thuis

" - - ] - o
o > ! T
“iaag this

o

Froeraevesiheid Hoeveeheid

Imoer bitaret o piviibandel

eigen producent vallen.

Als de prijs stijgt, verliezen de consumenten
consumentensurplus, de producten winnen
producentensurplus

Derde factor: de overheid heeft inkomsten van de
invoerheffing 2 wordt besteed ten gunste van de
burger (daar gaan we toch vanuit) 2> A+B = extra
welvaart

Meestal krijg je minder afwenteling (>afwenteling
hangt af van de ligging van de curve, van de
elasticiteit) > Als een klein land belastingen oplegt
aan een groot land, zal deze belasting vooral op de

C1 & C2 vormen negatieve effecten en B is een positief effect (stijging welvaart)

seee
e

Vorming douane-unie

s =vorm van discriminerende tariefverlaging:
» Partnerlanden worden vrijgesteld van tarief
» Niet-partnerlanden blijven tarief betalen op invoer

« Effect op welvaart van land dat lid wordt van een
douaneunie is

» Gedeeltelijk positief: handelscreatie
» Gedeeltelijk negatief: handelsafwijking

Handelscreatie

Productiekost 70 50 40
Invoertarief - 100 % 100 %
Prijs in A 70 100 B0
Douane-unie 70 50 80

Ipositief effect op welvaart!

volledig op de buitenlandse producten valt

Door de douanevorming = discriminerende
tariefverlaging: partnerlanden worden vrijgesteld en
de anderen niet

Belangrijk kenmerk: handelscreatie en
handelsafwijking

*Partnerland - vrijgesteld van tarief
*Niet-partnerland = blijven tarief betalen op invoer
*Gedeeltelijk pos. welvaartseffect: handelscreatie

*Gedeeltelijk neg. welvaartseffect: handelsafwijking

Handelscreatie treedt op wanneer een land vd
douane-unie, voordat ze de unie toetrad, voor een
bepaald goed zeer hoge douanetarieven betaalde.
En als gevolg van het verdwijnen vd tarieven dus het
goed invoert tegen een lagere prijs dan voordien.

A: land die invoerbelasting zal afschaffen voor de
partnerlanden (B) en C is een niet-partnerland

*Economische gezien is C is de meest efficiénte
producent

*A wil de sector beschermen en legt een belasting
op aan B en C = hier gaan we ervan uit de belasting

*De belasting is effectief want 100 en 80 kunnen niet concurreren met 70

*Afschaffen invoerbelasting zorgt ervoor dat de prijs van B ‘terugvalt’ naar 50 < 70 = handelscreatie:

creéren van internationale handel
Is positief voor de welvaart!!




Handelsafwijking

Productiekost 0 45 30
Invoertarief 100 % 100 %
Prijsin A 0 80 60
Douane-unie 70 45 60

Inegatief effect op welvaart!

In het geval v handelsafwijking is het dat men
importeert uit de douane-unie maar hier ligt de
productiekost veel hoger dan uit een derde land.

Ook hier weer invoertarief maar in deze situatie
werkt deze belasting niet want de prijs in Cis nog
steeds lager dan in A (70 > 60)

*A en B vormen douane-unie: B wordt het
goedkoopst = ‘switch’ van de bestaande handel
(nu kopen in B ipv C)

*negatief voor de welvaart omdat men een efficiénte producent links laat liggen om zich te

bevoorraden bij een minder efficiént producent

100%

0w

FIGURE |

SHARE OF BRAZIL AND EU IN FINLAND'S IMPORTS OF HORSE MEAT
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FIGURE 3
SHARE OF BRAZIL AND EU IN SWEDEN'S IMPORTS
OF FROZEN ORANGE JUICE
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Deze 2 effecten komen wel degelijk voor en zijn
meer dan alleen theorieén

*Finland paardenvlees: invoer uit Brazilié of EU 2
wie zien dat men eerste vooral invoerden uit
Brazilié tot 1995, dan is Finland toegetreden tot de
EU (de douane-unie) en moest men zich duurder
bevoorraden in de EU = het paardenvlees uit
Brazilié werd te duur door de belastingtarieven
HANDELSAFWIJKING

Extra: bij de Brexit zullen deze effecten zich ook
voordoen!!

Grafische voorstelling bij het afschaffen van het
handelstarief

*DA: vraag land A & SA: aanbod land A

*SC: aanbod rest van de wereld - volledig elastisch
* R-Q is de aanbodcurve van land A + land B - dit is
een deelvan T”

Als er geen bescherming is in land A zullen mensen
kopen op de wereldmarkt 2> g5enT
Beschermingin land A = van T naar T' en van g5
naar g3

5 L




Bij T’ is er voor de producten in land A wel degelijk nog een leven want zij kunnen produceren aan g2

-> de invoer brengt een douane-opbrengst

Afschaffing bescherming: nieuwe aanbodcurve T 2 we krijgen een nieuw snijpunt op W en g4

Deze g4 kan men opsplitsen in hetgeen door de eigen producten wordt geproduceerd (q1) en de

invoer (verschil g4 en g1) = de invoer is groter dan ervoor

De invoer van de wereld wordt nu invoer uit B ipv C = handelsafwijking

(q1-92) + (93-g4) = handelscreatie

(11}
e
eess
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Welvaartseffecten :

e Consumentensurplus  +WTFG

e Producentensurplus -WTEJ
e Overheid -IEFH-LIHM
e Saldo
handelscreatie +JEI+HFG
handelsdeviatie -LIHM

Effecten van de vorming van | $:::
een eenheidsmarkt :

» Verwijdering van handelsbelemmeringen op
goederen en diensten (douane-unie)
= directe effecten van afschaffen tarief:
handelscreatie
handelsafwijking
« non-tariff barriers

» Verwijdering van belemmeringen op
factorverkeer

¢ Indirecte effecten:
* meer concurrentie
» schaalvoordelen

Afschaffing NTB’s

e TB’s en sommige NTB’s (bv quota) creéren
rente

e Andere NTB'’s (bv technische
belemmeringen) creéren geen rente

e ‘1992’ beoogde de afschaffing van deze
laatste

Hoe zit het nu met de welvaart?

Kijken naar

*de consumenten in land A = de prijs voor de
consumenten zakt T' naar W

*de produceten land A - zijn gedeeltelijk hun
bescherming kwijt: het producentensurplus daalt
*en de overheid in land A & de douane-opbrengst
valt weg dus verlies voor de overheid (-EFLM)

Non-tariff barriers (NTB’s) = andere
belemmeringen in internationale handel

3 soorten handelsbelemmeringen:

*het tarief creéert een rente >de opbrengst voor de
‘schatkist’

*NTB’s die rentes creéren

Vb: quota’s (er mag maar zoveel binnen van dat
product) =2 prijs zal stijgen bij aanbodbeperking
(resultaat idem als invoerbelasting maar
omgekeerd), je krijgt ook een rente want toekennen
van invoerlicenties (deze zijn geld waard)

*NTB die geen rente creéert

Vb: komplampwisser = deze regel brengt niets in de

‘schatkist’ van de overheid, het zorgt enkel voor extra kosten voor de producent

Bij deze laatste soort is er geen handelsafwijking want handelsafwijkingen ontstaan door het

wegvallen van de rente

1
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Welvaartseconomische i

analyse Grafische voorstelling

¢ Afschaffing rentecreérende barriéres bij
eenheidsmarkt: handelsafwijking leidt tot
duurdere aankoop bij lidstaat, welvaart
daalt

e Afschaffing niet-rentecreérende W
barriéres bij eenheidsmarkt:
handelsafwijking leidt tot goedkopere T
aankoop bij lidstaat, welvaart stijgt

.

sC

ql 2 @ g a5

Overgang douane-unie naar eenheidsmarkt
*vrijheid verkeer arbeid en kapitaal realiseren

e
e

Effecten van de vorming van
een eenheidsmarkt

ssesee
el

¢ Verwijdering van handelsbelemmeringen op
goederen en diensten (douane-unie)
» directe effecten van afschaffen tarief:
handelscreatie
handelsafwijking
» non-tariff barriers
¢ Verwijdering van belemmeringen op
factorverkeer

¢ Indirecte effecten:
* meer concurrentie
» schaalvoordelen

ese X-as =1 van de vrijheden die vrij over de grenzen
Welvaartseffecten vrij verkeer | 3i:: ) J g

arbeid/DBI heen mogen (hier arbeid)
o 1e UITGANGSPUNT GESLOTEN GRENZEN
o e - *links bekijkt men vanuit het standpunt van het land

waar de arbeid zal toekomen

g N Men krijgt de marginale productiviteit van de
7| e . arbeider

— 5 ) OA is het loon van de arbeider

L is het evenwicht alvorens immobiliteit is = meer
arbeid aannemen leidt tot extra kosten

*rechts: land waarvan de arbeid vertrekt

Ook hier kijken we naar de MP (hier zal deze in stijgende lijn verlopen) = er zal veel arbeid worden
ingezet (tot aan L)

WELVAART?

* Bruto Binnenlands Product voor links wordt gegeven door opp. OLBC en is gelijk aan het Bruto
Nationaal Product - ABOL gaat naar het productieproces

* voor rechts: bbp is gelijk aan EFLO’

Verschil bbp en bnp: bnp bekijkt de nationaliteit, de eigen ingezetenen

5 L




UITGANGSPUNT OPENSTELLEN GRENZEN

De arbeid zal van rechts naar links gaan = economisch gevolg: druk op de lonen links, lonen dalen
doordat er te veel arbeiders zijn en rechts zullen de lonen stijgen door een tekort aan de arbeiders >
Dit zal stoppen als de lonen gelijk staan (in punt K)

Prijs- en hoeveelheidseffecten Welvaartseffecten :
e Hogeloonland e Hogeloonland:

» Immigratie van LJ aan arbeid » < nationaal = binnenlands product = OCBL

» Loon zakt van OA naar OG . >
. Lage|00n|and binnenlands product = OCKJ

nationaal product = OCKJ — MKJL
Nationaal product gestegen met BKM

» Emigratie van LJ aan arbeid
» Loon stijgt tot O'H (=0G)

Lageloonland

e < nationaal = binnenlands product = O'LFE
* >

» binnenlands product = O'JKE

» nationaal product = O'JKE + JLMK

« Nationaal product gestegen met MFK

Verschillende soorten inkomensverdelingen naar
kapitaal of arbeid? = Analyse adhv grafiek

seseee

seeee

seee
e

Effect op inkomensverdeling

e Hogeloonland
» Reeds aanwezige arbeid verliest ABMG
» Kapitaal wint ABKG
e Lageloonland
» Overblijvende arbeid wint KHDN
» Kapitaal verliest FKHD

* Migrerende arbeid wint MKNF




. sss, Indirect effecten zijn volgende de schaarse
Effecten van de vorming van | :::: J &

een eenheidsmarkt onderzoeken die hier omtrent zijn gebeurd, moeilijk

te vatten maar vermoedelijk groter dan de directe
« Verwijdering van handelsbelemmeringen op
goederen en diensten (douane-unie) effecten.
s directe effecten van afschaffen tarief:
handelscreatie
handelsafwijkmg
+ non-tariff barriers
¢ Verwijdering van belemmeringen op
factorverkeer

e Indirecte effecten:
* meer concurrentie
= schaalvoordelen

Indirecte effecten :22. | Wat verkrijg je als je 2 markten samenvoegt?

eenheidsmarkt i Eén markt 2 effect?
*Effect 1: zorgt voor een grotere concurrentie (vb:
« Toename concurrentie + benutting land 1: 6 bedrijven & land 2: 8 bedrijven = samen

schaalvoordelen: 14 bedrijven) DUS de concurrentie is zwaarder

» 1e fase: verwatering marktaandeel, daling prijs en
prijs-kostmarge

s 2e fase: uitzuivering markt (M & A, failliet), minder druk op de prijskostenmarge (winst)
maar grotere bedrijven

e Cfindirecte effecten douane-unie

geworden en dit leidt tot druk op de prijzen en een

*Effect 2: Sommige bedrijven komen in de
problemen door deze hogere concurrentie = hoe

oplossen?

(1) de slechts scorende ondernemingen gaan failliet, worden weggeconcurreerd = zorgt voor
minder bedrijven

(2) Mergers & Acquisitions, samenvoegen van ondernemingen = zorgt voor mindere bedrijven maar
grotere bedrijven. Deze grotere bedrijven genieten het concept van de schaalvoordelen (kosten
drukken want de gemiddelde kosten dalen)

Vb: bancaire sector in Belgié (KBC, ING, Belfius, BNP Parisbas, ...) Vroeger ging dit over 100den
instellingen, vandaag de dag is dit niet meer het geval doordat men de grenzen heeft opengetrokken
- geen 100 kleine banken meer maar een paar grote banken die zelden in Belgische handen zijn.

Quiz:

1/ het toepassen van het consumentensurplus van een importbelasting leidt tot = daling van het
consumentensurplus a, b, c, d

2/ EU spending primarily goes to: agriculture & structural support
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Hoofdstuk 4 deel 2: De Europese eenheidsmarkt in de

praktijk

Structuur

¢ Algemene context eenheidsmarkt
¢ Legale benadering

¢ Inhoudelijke benadering

o Evaluatie eenheidsmarkt

De Europese eenheidsmarkt

o Witboek 1985 : 300 maatregelen

(ondertussen > 1200 richtlijnen + > 2500
verordeningen)

e Europese Eenheidsakte
e rapport Cecchini
® nieuwe commissie in 1985

(11}
sses
I
ese

.

Douaneunie in EU

¢ Medio 1968 :

« interne tarieven afgeschaft

» gemeenschappelijk buitentarief
e Probleem : NTB's = 1993

*Jaren '70: oliecrisis & het systeem van vaste
wisselkoersen in elkaar gestort (Bratton Woods) 2>
periode van de eurosclerose

*Jaren ’80: euroforie = commissie die alles terug
op het juiste pad hebben gekregen: het maken van
een witboek (1985) waardoor men wist wat men
moest doen

*Eenheidsakte is een belangrijke wijziging geweest
van de grondregels = vanaf dat moment beslissing
via gekwalificeerde meerderheid

*rapport Cecchini: probeerde te berekenen wat het

koste om geen Europa te hebben = hoeveel welvaart, jobs en dergelijke verliezen we door geen
eengemaakte markt te hebben (dus met de handelsbelemmeringen) = door de kosten te
berekenen, weet men ook wat de voordelen zijn van een eengemaakt Europa

Structuur

e Algemene context eenheidsmarkt
e Legale benadering

e Inhoudelijke benadering

e Evaluatie eenheidsmarkt

Stand van zaken
eenheidsmarkt 4

e Legale benadering: scoreboard

e Inhoudelijke benadering:
» Harmonisatie & wederzijdse erkenning
Goederen
Overheidsaankopen
Diensten
Arbeid
Kapitaal
Specifieke sectoren
Europese Vennootschap & Patent
Indirecte belastingen

" s 8 8 8 8 @
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Internal Market Scoreboard

e ‘Transposition deficit’:

» Officiéle objectieven

» Nu op ongeveer 0.7 %

* Max. 2 jaar om om te zetten
e ‘Incompleteness rate’
e SOLVIT

& ] ==

2 s 12
5\;"'\5\5/9/\3 il

Mumber of parding caves

Inbreukprocedure

Hoe zit het met de omzetting van al de richtlijnen?

1200 richtlijnen & 28 lidstaten

Er wordt dan gekeken hoeveel er nog niet zijn
omgezet >Transposition deficit = in de loop van de
tijd een dalende trend met een aantal pieken (vb:

2004 intreden van nieuwe lidstaten)

Andere manier om hiernaar te kijken: hoeveel van

die richtlijnen zijn nog niet volledig omgezet?
>incompleteness rate 2 normaliter hoger dan de

‘transposition deficit’

Incompleteness rate
= Ta| BE]
|

T R

sseeee
seeee

Als lidstaten niet op tijd een richtlijn hebben
omgevormd, kunnen ze vervolgd worden -

rechtszaken

SOLVIT: plaatsen om dingen aan te klagen
EU

binnen de

3 L




Traffic light chart (eind 2016) |:

Stand van zaken
eenheidsmarkt

e Legale benadering: scoreboard

e Inhoudelijke benadering:
» Harmonisatie & wederzijdse erkenning
Goederen
Overheidsaankopen
Diensten
Arbeid
Kapitaal
Specifieke sectoren
Europese Vennootschap & Patent
Indirecte belastingen

Harmonisatie & wederzijdse | i:
erkenning s

e < 1985: harmonisatie
e Cassis de Dijon: R

U

el

Gevolgen arrest Cassis de

Dijon :

o Duitsland moest Franse regels erkennen en
invoer toelaten van Cassis de Dijon

¢ EU begon het principe van de ‘wederzijdse
erkenning’ (‘mutual recognition’) te gebruiken in
andere domeinen, ter aanvulling van
harmonisatie

o Katalysator voor vrijmaking van
goederenmarkten

Cassis de Dijon (Rewe-Zentral AG ) §
EHJ 1979 :

o Feit: Duitse wet verbood invoer van geestrijke
dranken die minder dan 32 % alcohol bevatten |

» Reden: publieke gezondheid!

e Issue: gaat het hier om een kwantitatieve
beperking die tegen de bepalingen van het
Verdrag van rome ingaan?

¢ Beslissing: ja

Harmonisatie: vroeger het probleem van
verschillende regels voor producenten per land

- Elke lidstaat vindt van zichzelf dat hun regels de
beste zijn




‘Reinheitsgebot’

e Wetdaterend van 1516: verbood additieven in
Duits bier

e |ssue: is er hier een probleem met vrij verkeer van
goederen?

e Beslissing Europees Hof van Justitie: ja

+ 'Reinheitsgebot’ afgeschaft

beud %ﬂsrnm; A2 S ahpeis
et DeriSie mumt afisdem
1nd begrimbet dendBoltreitf Des bayertchen Biores

= - -

Een wetgeving die in Duitsland is door gevoerd en
waarin stond dat bier moest gebrouwen worden
met natuurlijke elementen - historisch komt dit
omdat men in die tijd vaak zelf bier brouwde en
daarvoor additieven gebruikte.

Gevolg: voor lange tijd waren de bierbrouwerijen in
Duitsland sterk lokaal gebonden want er mochten
geen bewaarmiddelen worden gebruikt 2 men
moest dus lokaal brouwen en lokaal drinken

Dit had gevolgen voor de internationale biermarkt want bijvoorbeeld Belgisch bier mocht niet binnen

in Duitsland omwille van die additieven

Dit was dus m.a.w. een non-tarifaire belemmering = is afgeschaft als wet maar in de praktijk wordt
in Duitsland nog steeds bier gebrouwd naar Reinheitsgebot

Goederen

e verst gevorderd van de 4 vrijheden
e belangrijkste uitdagingen:

» producten niet onder gemeenschappelijke EU
regels: toepassing van principe van ‘mutual
recognition’

onvolledige markttoegang
oneerlijke concurrentie van ‘non-compliant’ producten
» product onder gemeenschappelijke EU regels

non-compliance
« 32 % in speelgoed, 55 % in bouwmateriaal,. ..

Vrijhandel voor goederen in Europa = de vrijheid is
hier het verst gevorderd

*met deze fysieke goederen refereren we naar de
secundaire sector

Primaire sector: ong 4% = aandeel landbouw daalt
naarmate het land meer ontwikkelt

Secundaire sector: ong 25% = dit aandeel stijgt
naarmate het land meer ontwikkelt

Belangrijkste problemen: producten die niet onder
de regels vallen = kijken naar principe van de
wederzijdse erkenning maar dit loopt niet altijd

even goed: onvolledige markttoegang & oneerlijke concurrentie van non-compliant’ producten

1



Goederen: state of play 2

Figure 1 Percentage of EU.wide intra-EU wxports of goods 1o EU-wide GDP: 1995 1o 2015

Source: LE Euscspe catcutation based o Earosta.

Source: AmCham, The EU Single Market: Impact on Member States, 2017

Intra-EU & extra-EU trade

Index, 1980=100
180

60
1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 206
~ Intra-EU —— Extra-EU
Trade = import + export, data for all EU-28, also before joining

De lidstaten van de EU ‘plooien niet terug’ naar hun eigen markt maar zijn ook nog open ten aanzien

van de niet EU-lidstaten = hierdoor is er van handelsafwijking amper sprake

Goederen: verdere regelgeving

e Richtlijn 98/34/EG:
« ontwerpen van nationale regels mbt technische
normen moeten genotifieerd worden
e Verordening 764/2008 (deel van ‘new
legislative framework’):

» toepasselijk nadat technische regel is ingevoerd
in lidstaat

» moet correcte toepassing van wederzijdse
erkenning waarborgen

e Quid intra-EU handel in goederen

Overheidsbestedingen :

e 20 % van EU bbp
¢ 250,000 contracterende overheden
e Slechts 3.5 % grensoverschrijdend toegewezen

e 2 richtlijnen:
» algemeen
» nutsvoorzieningen

e Onder de drempels volledige autonomie
lidstaten

Diensten

Niet zo belangrijk

Overheden zijn heel sterke spelers!
Zowel goederen als diensten worden gekocht door
overheden

20% van het EU bbp wordt door de overheid
gekocht - wat zou de rest dan zijn? — lonen & het
grootste deel gaat naar uitkeringen (Sociale
Zekerheid)

Slechts 3,5% grensoverschrijdend toegewezen -
hoewel het om veel aankopen gaat, wordt er maar
een klein stukje toegewezen aan ander jurisdicties

L Lll)
ssees

Diensten

e heterogeen: wasseretten, consultancy,
marketing, haarkappers,energie, ...

e >70 % BBP

e over het algemeen minder vrij; intra-EU
handel in diensten =ca. 5 % EU bbp
slechts




Dienstenrichtlijn

o Vrijheid van vestiging: “de lidstaten stellen de
toegang tot en de uitoefening van een
dienstenactiviteit niet afhankelijk van een
vergunningstelsel, tenzij aan bepaalde
voorwaarden is voldaan”

Vrijheid van dienstverlening: “De lidstaten
eerbiedigen het recht van dienstverrichters om
diensten te verrichten in een andere lidstaat
dan die waar zij gevestigd zijn."

potentiéle baten van omzetting: groeipotentieel
van 0,6 4 1,5 % bbp

Dienstenrichtlijn werkt niet
goed

e bedrijfsdiensten (architecten, ingenieurs,
accountants): restrictieve vereisten (wettelijke
vormvereisten, vereisten voor
aandeelhoudersschap)

e bouwbedrijven: aansprakelijkheidsverzekeringen

e beroepen: > 5000 vereisen specifieke
kwalificaties

e kleinhandel: regels op omvang, locatie,
vergunningen,...

Diensten: state of play

Fgure 3 Percentage of EU-wide intra-BU exparts of services to EU-wide D8 1995 ta 2015

sp 6o &1

53 54 54
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35 37

o 323 gy 3 M
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Source: AmCham, The EU Single Market: Impact on Member States, 2017

Arbeid

Men blijft vooral in eigen land diensten kopen 2>
moeilijke markt om open te trekken
Vb: Bolkestein

Ervoor zorgen dat men vrij is zich te vestigen in het
buitenland = vrijheid van vestiging

In de realiteit is dit niet altijd gemakkelijk te
verwezenlijken

Because of the mentioned non-tradability of many services, the services market
predominantly integrates through the establishment of companies. The data on foreign
control of enterprises’ shows that the degree of integration of services in almost all the

Member States was lower than that of other sectors (Chart 5). Simularly to the wade

5. smaller ies were more open. with the exception of CY. S
and PT. which are the most closed overall despite their sizes. IT is the least integrated
among the large ies from the perspective of the data on the foreign control of

enterprises

Chart 5: Intra-EU establishment levels in services and in other sectors

The aversge share of the enterprises centralled by an entity
from the gther EU Member States in vatue added (in %) in

2003-2009%

IIIJIIliumm,
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¥

s
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Arbeid s

e Laag + link monetaire unie
o Minst gebruikte vrijheid

e Problemen:

» beroepskwalificaties: slechts bij 7 op 800
beroepen automatische erkenning (arts,
ziekenverpleger, tandarts, dierenarts,
verloskundige, apotheker en architect)

» sociale zekerheidsrechten

» niet-conforme wetgeving in lidstaten

» onjuiste toepassing van EU-regels

= 1_
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Can France’s Macron reform EU rules on oe
‘posted workers'? 4

Teaty

EU labour ministers meet in Luxembourg on Monday to discuss
reforming the rules for posted workers — or those temporarily
working in another EU state - which have become a focal point of
disputes between Eastern and Western EU members.

', which atows foreign service providers 1o
dinds are lowe: Simlary, nules 0n basses,

achest

°
eese
Ty
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Figurs 7 EU average of percentage of EU werk countey the hest country: 199810 2015

Source: AmCham, The EU Single Market: Impact on Member States, 2017

Kapitaal

e Bevat:
» Foreign direct investment (greenfield, M&A)
» Vastgoed
» Investeringsfondsen (venture, hedge,...)
» Verzekeringen
» Leningen en kredieten
e vrij verkeer van kapitaal: art. 63 TFEU

Kapitaal: “
grensoverschrijdende :
mergers & acquisitions

e Cfindustriéle herstructurering (M&A, FDI)

¢ RESULTAAT: minder, maar grotere en meer
efficiente bedrijven in een meer
concurrentiéle omgeving.

e Voorwaarde: vrij kapitaalverkeer

De mobiliteit van de arbeid is laag binnen Europa

- Minst gebruikte vrijheid: dit zal vooral te maken
hebben met taalbarriéres (in Amerika wordt hier
veel meer gebruik van gemaakt)

Problemen:

*in zekere beroepen heb je een toegangsbewijs
nodig (vb: arts) = toegang tot het beroep is in
verschillende landen op andere manieren geregeld

Posted workers = detachering = probleem van
sociale zekerheid

De vrijheid van kapitaal wordt het meest gebruikt!
*financiéle dienstverlening zit of bij diensten of bij
kapitaal 2 meestal zet men dit nog apart

Zie: indirecte effecten van de vorming van de
eenheidsmarkt = minder maar grotere bedrijven




Figure § Percentage of the stock of intra-EU outward FOI to EU-wide GOP: 1994 to 2012

Souwcr: LE Eurape cabcatotons Based en Esruntie

Source: AmCham, The EU Single Market: Impact on Member States, 2017
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Chart 5: Size of capital markets in % of GDP, 2013 :a
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Source: Commtsston services" calculations based on IMF BOP database.

De nationale overheden zien niet graag dat hun
‘kroonjuwelen’ verkocht worden aan buitenlandse
ondernemers (vb: Brussels airlines)

Vb: Danone = Pepsi Cola wou dit overkopen maar
de Franse overheid wou dit niet en heeft er een
stokje voor gestoken

Hier komt het nationalisme naar boven! - Dit staat
haaks op het principe van vrij verkeer van kapitaal




Single Market Integration '
Indicator: components &

Single Market Integration st
Indicator 8

Figure 10 Average index of Single o across Eu 1905 - 2015
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Source: AmCham, The EU Single Market: Impact on Member States, 2017

Specifieke sectoren

¢ Financiéle diensten
» zie hoofdstuk 10
+ SEPA
o Netwerkindustrieén
» Energie, telecom, spoorwegen, posterijen,...
» Aanvankelijk niet geviseerd bij single market
programma
» Later startte Commissie met voorstellen tot
liberalisering

Figure 4.4, Market opening in member states across network industries (2010)*

ors’ market shares, normalised to the EL average

ransport —— EU-27
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Financiéle diensten zit tussen kapitaal en diensten
*SEPA >Single European Payments Area

Netwerkindustrieén: sectoren die gebaseerd zijn op
een netwerk (dit kan fysiek zijn vb: sporen, gsm
zendmasten ...) 2 veel van deze sectoren werden
gedomineerd door overheden toen de grenzen
werden opengetrokken waardoor zij aanvankelijk
niet werden geviseerd bij single market programma

Een groot deel van deze netwerken zijn monopolies
- vb: spoorwegen, het heeft geen zin om 2
spoornetwerken aan te leggen




222, | Vroeger kon men een patent aanvragen in elke

. H lidstaat > men was daarmee beschermd in de
EU-octrooi : ) .
eigen lidstaat maar als we dan overschakelen naar
o Tot 2014: Europees Bundeloctrooi = 'bundel' van de context van de EU dan zou je ervan uitgaan dat

verschillende octrooien van Europese landen

s EU-eenheidsoctrooi: octrooi geldig in de hele EU vanaf men een Europees Patent zou Invoeren, maar dit is

eind 2014 lange tijd niet zo geweest.
» Voordelen:
» grote kostenreductie door afgenomen vertaalwerk en afgenomen : .
hoeveelheid inschrijvingen (van €32,000 naar €6,500) Op dlt moment WOth het EurOpees Bundeloctrom
« uitvinding of innovatie is direct in de hele EU beschermd: one- toegepast Dit is een ’bunde|' waar verschillende
stop-shop ’
» Europa kan een betere concurrentiepositie krijgen ten opzichte octrooien in zitten van Euro pese landen. Vanaf 2014

wil de EU, een EU-eenheidsoctrooi opstarten zodat
er maar 1 loket is waar men een octrooi kan
aanvragen.

Voordelen van dit EU-eenheidsoctrooi:
*Grote kostenreductie

*Innovatie is direct in de hele EU beschermt

*Betere concurrentiepositie tegen over Japan en US
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Fiscale ObSta ke|S . 2011 VAT Rates Across the Euro Area :
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oorsprongsprincipe

» Consumenten : corsprongsprincipe

» BTW-plichtigen : bestemmingsprincipe
e verschillen in tarieven

» standaard ts 15en 25 %

» gereduceerde tarieven

e bestemmingsprincipe versus

LAl &

Witboek: 3 hoofdstukken en 1 daarvan had te maken met de fiscale obstakels

- Dit zijn indirecte belastingen zoals BTW en accijnzen. Dit zorgde voor 2 problemen voor de
handel. De eerste was prijsverstoringen. En het tweede was de verschillende tarieven in de
verschillende landen.

Voor de bedrijven: bestemmingsprincipe = er wordt niet langer aan de grens gecontroleerd maar
via de fiscus: BTW wordt betaald in het land van bestemming. Dit was enkel mogelijk bij controles
aan de grens. Dus men vond een oplossing, heffing in het land van oorsprong (na 1993).

Voor de consument: oorsprongsprincipe

Convergering: de BTW in een land mag zich tussen de 15-25% bevinden. De lidstaten mogen ook
verlaagde tarieven toepassen maar deze mogen niet lager gaan dan 5%.




Structuur

¢ Algemene context eenheidsmarkt
» Legale benadering

¢ Inhoudelijke benadering

¢ Evaluatie eenheidsmarkt

Impact eenheidsmarkt
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consumption

€600
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Saurca: AmCham, Tha EU Single
Market: impact on Member States,

Niet gemakkelijk te achterhalen of de voordelen te

vinden zijn in statistieken

Tabel 1: hier zien we de positieve effecten = het
instellen van de eenheidsmarkt heeft de welvaart
omhoog geholpen (we kunnen enkel negatieve
effecten verwachten indien een lidstaat de unie

verlaat >Brexit)

Table 1: Potential GDP gains from closing gaps in the FU Single Market
Pasentlal GOP gains from clasing gaps In I.E.‘I'I’”’m""'[""'”.
the EU Single Market . J
160
08
3 08
5 045
51 ] .08
Table 2 Furthes non-overlapping potential GDP gains from closing gaps in the
Single Market as estimated i other studies and Comunission impact
Costof on-Europs  CoME ms %6 of
Further potentiol GOP goins i mien | i e
Further gains in -commerce 168 159
Eprocurament 100 6,78
Single Luropean Pagments Ares (SEPA] srl & . o
payments
£ regulation of EU mabile roaming rates 5 0,08
EU regulation af nob iratian tates, 7 [
Driine dispute resclution system ] 617
Touk: 362 28
Source: Eurcpean Py y R &, The Cos! of Nen-Eurep
in the Single Market, 2014
Source: AmCham, Tha EU Single
E o 4 e 0 ¥ Market: Impact on Membes States,
- 2017
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Hoofdstuk 5: EU-mededingingsbeleid

>concurrentiebeleid

Inhoud

Het EU mededingingsbeleid

Mededingingsbeleid t.a.v. overheden
Evaluatie
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Economische analyse mededingingsbeleid

Mededingingsbeleid t.a.v. ondernemingen

Economische analyse

e Neoklassiek: homogeen polypoly
e Eerste welvaartstheorema:

+ vrije markt maximaliseert welvaart =
allocatieve efficiéntie marktmechanisme

+ mededingingsbeleid vergroot welvaart —

Welvaartsverlies kartel &
monopolie

P

A transfer = Tullock rectangle

N B: dead weight loss — Harberger triangle
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Om de eenheidsmarkt te creéren moeten de
overheden de barriéres ‘opruimen’ = dan krijgen
de lidstaten vrij spel in de eenheidsmarkt

Het mededingingsbeleid >vermijden van gedrag,
vooral dor bedrijven, dat de eenheidsmarkt
opnieuw in gevaar brengt (ook bedrijven kunnen
barrieres opstellen ten opzichte van de
eenheidsmarkt)

Vrije markt (volkomen mededingingsmarkt)
optimaal als je een situatie hebt die voldoet aan een
aantal voorwaarden

*veel kopers en verkopers

*geen toegangsbarrieres

*homogene producten

*perfecte mobiliteit voor productiefactoren
*perfecte info over prijs en kwaliteit

Tegenovergestelde: monopolie

Een markt met volkomen concurrentie is efficiént
(Pareto-efficiént). Het garandeert een optimale
allocatie vd middelen (input levert max output).
Niets kan dan nog de markt verbeteren. We hebben
een maximale welvaart bereikt (welvaart= CS + PS).
Dus de G&D worden verkocht aan een prijs gelijk
aan de MK.

Pwm= prijs bij monopolie Pc= prijs bij concurrentie
MR= marginale opbrengst AR= globale opbrengst

Oppervlakte PPcB is de welvaart gecreéerd door Vrije Markt (concurrentie). Zoals we zien is bij Vrije
Markt de prijs lager en de productie veel hoger dus maw heeft monopolie een welvaartsverlies van

opp ABC.

PcPmAC is de oppervlakte waar een stuk vd welvaart van de consumenten naar de producenten

wordt herverdeeld. Indien er gelobbyd wordt bij de overheid dan wordt deze opp een

welvaartsverlies.
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Inhoud Algemeen kader

Twee hoofddoelen

1. Economische analyse mededingingsbeleid * Art. 119 VWEU: ""F’e’;;”i”‘:c?gfmfe met vrije
Ncurrentr

Het EU mededingingsbeleid

Mededingingsbeleid t.a.v. ondernemingen Gemeenschapsrecht

Mededingingsbeleid t.a.v. overheden +~ handel tussen lidstaten kan ongunstig
Evaluatie beinvioed worden

Bijv.: vaste broodprijs op stedelijk niveau
Conflicten: EU-wetgeving hoogste in hiérarchie

o Uniek: vrijwaren eenheidsmarkt ize voigence sie)

ooR N

Zolang de handel door een of andere actie van de bedrijven geen impact heeft op de handel tussen
lidstaten = indien er weel invloed is, komt het Europees mededingingsbeleid tussen

Er is eigenlijk een hiérarchie: kleine dingen = nationaal mededingingsbeleid & grote dingen 2>
Europees mededingingsbeleid

Waarom EU mededingingsbeleid”

= “Hoeder eenheidsmarkt”

® Verdrag van Rome (1957)

want: realisatie & functioneren eenheidsmarkt
= concurrentiebeleid voeren!

Gadeelde id met de Bdstaten bevoegdheid voor de Unie

Ligstitee 0081 poon wekis 33000 38 SRSk Cecn
ety s ersan £t wsaTG

vrij verkeer G&D « vrije concurrentie Bl ——
Q/, P, kwaliteit en innovatie” > creéren level playing field

« semnisytee

— parallelle bevoegdheidsuitbreiding
— belangrijke rol supranationale actoren

Mededingingsbeleid is één van de relatief weinige dingen waar de EU de exclusieve bevoegdheid
over heeft, waar de lidstaten eigenlijk geen zaken in hebben

Waarom hebben we het Europees concurrentiebeleid nodig?
Voor de integratie te kunnen verderzetten/verbeteren. Het is dan makkelijker voor de LS om toe te

treden in de huiselijk markt, maar dit brengt wel een nadeel met zich mee nl. verhoogde
concurrentie. Deze integratie wordt tegengehouden door handelingen van bedrijven en OH. De OH
wil de verhoogde concurrentie in zijn LS tegen gaan dus zal hulp bieden en bedrijven gaan
samenvoegen. Dit alles zal zorgen voor een welvaartsverlies (te veel, te kleine ondernemingen=
inefficiént > hoge prijzen, lage output) en zal integratie gaan belemmeren.




Actoren e

e Commissie (DG COMP) =

Politieagent + openbare aanklager +
rechter + handhaver

e Hof van Justitie & Gerecht: hoger
beroep

e Nationale Mededingingsautoriteiten
en nationale rechtbanken

Algemeen kader

Vijf hoofddomeinen

L]

L]

L

Overeenkomsten die de concurrentie beperken
Misbruik machtspositie
Concentraties van ondernemingen

Openbare bedrijven en bedrijven met bijzondere of
exclusieve rechten

» Staatssteun
HH
Antitrust “

¢ mededingingsbeperkende overeenkomsten
tussen ondernemingen - vooral kartels

e misbruik van machtspositie

Mededingingsbeleid is één van de belangrijkste
bevoegdheden van de commissie!

Elke lidstaat heeft een commissaris

Inhoud

Economische analyse mededingingsbeleid
Het EU mededingingsbeleid
Mededingingsbeleid t.a.v. ondernemingen
Mededingingsbeleid t.a.v. overheden
Evaluatie
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EU mededingingsbeleid ta.v. |
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MARKET MEWS

EU hands out cartel fines to car parts
suppliers, shipping groups

fd Mijn nieuws  Laatste nieuws  Krant  Beurs  Meer v S4F Future 2 488,75 +012
.

Meer FD.nl lezen? Registroot je nu en lees gratis 5 artikelen per maand.

Brussel onderzoekt kartel Duitse
autoproducenten

De Europese Commissie gaat de verdenking van een kartel bij Duitse
autoproducenten onderzoeken. Er wordt nauw samengewerkt met het Duitse
Bundeskartellamt.

Dat heeft de C issi dag verklaard teg per DPA.
Volgens het blad Der Spiegel maken Volkswagen, de VW-dochters Audi en
Porsche, BMW en Daimler al vanaf de jaren negentig onderlinge afspraken
over techniek, kosten, leveranciers en hoe om te gaan met de controle op de
uitstoot van hun dieselauto’s.

Volgen

Overeenkomsten tussen
ondernemingen: quid?

e Horizontale overeenkomsten

Tussen ondernemingen die opereren op hetzelfde
niveau van productieketen

i.e. overeenkomsten tussen potentiéle concurrenten
» Verticale overeenkomsten

Tussen ondernemingen die opereren op
verschillend niveau van productieketen

i.e. voorwaarden m.b.t. wederverkoop

nrc.nb Digialeedtie  Webwinkel  Carrd
Bnnenland  Buitentand  Economie  Cultusr  Sport  Opmie  Wetenschap  Tech& Media  Meer

‘Kartelvorming tussen Duitse
autofabrikanten’

Duitse autofabrikanten maakten onderling onder meer prijsafspraken

@ BasTooms O 21juli 2017

De Duitse auto-industrie heeft sinds de jaren negentig onderling overlegd op het gebied
v van technologie, kosten, leveranciers en hoe om te gaan met de controle op de uitstoot
f van hun dieselauto’s. Dat meldt het Duitse Spiegel, dat een rapportage heeft ingezien die
de Volkswagen Group heeft ingediend bij de marktwaakhond. Spiegel noemt het
i} mogelijk de grootste kartelzaak in de Duitse economische geschiedenis.
De autoproducenten maakten onderling onder meer prijsafspraken. Sinds de jaren

negentig hebben meer dan tweehonderd werknemers van Volkswagen, Audi, Porsche,

Daimler afspraken gemaakt binnen meer dan zestig werkgroepen op
lende onderwerpen. De onderlinge concurrentie werd hiermee tenietgedaan en
andere fabrikanten benadeeld

1/ horizontale overeenkomsten: overeenkomsten
tussen actuele/potentiele concurrenten. Ze hebben
eenzelfde product of distributieketen.

Vb. zelfde prijzen, hoeveelheden,...

2/ verticale overeenkomsten: overeenkomsten
tussen niet-concurrerende ondernemingen (meestal
opeenvolgende schakels van het bedrijfsproces).
Deze hebben dus een verschillend product of
distributieketen.

Vb. exclusieve gebieden= het alleenrecht om te

verkopen binnen een bepaald gebied; selectieve

distributie; RPM= vaste verkoopprijs om product exclusief te houden en zo ook verkoop stimuleren.

- de effecten op de welvaart= twijfelachtig. Men gaat ervan uit dat er wel voordelen aan kunnen

vasthangen.




EU regels mbt
concurrentiebeperkend gedrag

Art. 101 VwWEU, lid 1 (verbod)

» “Onverenigbaar met de gemeenschappelijke markt en
verboden zijn alle overeenkomsten tussen
ondernemingen, ... welke de handel tussen lidstaten
ongunstig kunnen beinvioeden

» en ertoe strekken of ten gevolge hebben dat de
mededinging binnen de gemeenschappelijke markt
wordt verhinderd, beperkt of vervalst.”

Bijv.: bepalen van de aan- of verkoopprijzen, beperking
van de productie, verdeling van de markten

= "hardcore restricties”

Art. 101, Lid 3 (uitzonderingsregel)

“"De bepalingen van lid 1 van dit artikel kunnen buiten toepassing
worden verklaard voor overeenkomsten die bijdragen tot
verbetering van de productie, distributie of de technische of
economische vooruitgang.”

—4 voorwaarden

Efficientiewinst

Nettovoordeel voor de consument

Concurrentie niet meer beperkt dan noodzakelijk
Rest van de markt overlaten aan vrije concurrentie

—evenwicht bewaren tussen mededingingsbeperkende en
efficiéntiebevorderende effecten overeenkomsten!

—groepsvrijstellingen

Uitgangspunt: afspraken zijn verboden maar uitzonderingen: art 101 lid 3 - voorwaarden voor

afwijkingen van de algemene regel

e De minimis overeenkomsten: zijn de kleinigheden. Gelimiteerde marktaandelen en SME.
e Groepsvrijstelling voor H/V overeenkomsten

e (Case-by-case zelfbeoordelingen

Prioriteit: de strijd tegen kartels :

e beinvloeden pakkans en sanctie!
¢ ex-ante: ontrading
» Boetes
» Strafrechtelijke sancties
» Schadevergoeding voor private rechtbanken

e ex-post: bewijzen
» Inspecties of “dawn raids”
» Leniency Programma

hoger in de strafvermindering

Moor 1Ol lnzort? 0 o e gt 8 artoslon st maanch .

Banken noemen kartel bij
rentetarieven onmogelijk

Dat Europese banken geheil P hebben g kt om de
belangrijkste ieven te ipul iets waar iteiten nu
een onderzoek naar doen, is volgens de banken zelf zeer
onwaarschijnlijk. ‘Bijna onmogelijk', aldus Cédric Quéméner,

manager bij Euribor-EBF, de organisatie dic verantwoordelijk is voor
het vaststellen van het Euribortarief.

Bestrijding tegen kartels is moeilijk en een constant
gegeven

Als er zich toch kartels hebben voorgedaan, dan zal
het mededingingsbeleid proberen van hier bewijzen
van te vinden

*inspecties/dawn raids: controles op eender welk
moment, eender wanneer

*|leniency Programma >clementie programma: de
eerste die opbiecht, krijgt volledige
strafvermindering en zo gaat men verder en steeds

'Grote Neus' riskeert cel voor rentefraude

o Obchicber a5 79y

wes Toan Mot M’ Mayes tn
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1.6. Ten highest cartel fines per undertaking (since 1969)
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Boetes zijn in de laatste jaren steeds meer

-
225 | uitgegeven omdat er steeds meer controle is
1.4. Fines imposed (adjusted for Court judgments) - period 1990 - 2018
Pariod Amaount (n € ol
1880 - 1934 344 282 550,00 o "
1555 - 1939 270 953 500.00 N =
2000 - 2004 3157 34871000 e
2005 - 2009 7863 307 78650 -
2000 - 2004 7 596 BE3 58000 ”
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Misbruik van machtspositie: quid?| ¢ EU regels tov misbruik :
Definitie e Art. 102 VWEU: verbod op het mishruik
Onderneming is in staat de mededinging in de van een maChfSP'?Sf tie op de
betrokken markt te verhinderen doordat ze gemeenschappelijke markt of een
sterk genoeg is om zich in belangrijke mate wezenlijk deel ervan

onathankelijk van haar concurrenten,
afnemers en consumenten te gedragen.

Ondernemingen die een zekere macht hebben in de markt - kijken naar het marktaandeel >hoeveel

van een markt heeft een onderneming in zijn handen

Men mag een bepaalde machtspositie hebben maar men mag hier geen misbruik van maken (art
102)




222, | 3 voorwaarden voor machtsmisbruik:
Misbruik van machtspositie §:‘ *Marktaandeel minstens 40% zijn er dan wel
geloofwaardige concurrenten, gunstige toegang tot
GS,... Kijken hoe de andere 60% of minder wordt

3 voorwaarden:

Machtspositie op de relevante markt

Marktaandeel (+/- 40%7?) verdeeld. . .
Andere markteigenschappen: concentratie, buyer power ete. In hoeverre is een producent een monopollst? In
2. Communautaire dimensie (ad hoc) hoeverre zijn er andere producten die hetzelfde
3. Misbruik machtspositie probleem oplossen? = ook rekening houden met
i _ ) deze substituten al samen kijkt naar de positie van
Bijv.: Opleggen van onredelijke aan- of verkoopprijzen (te hoog of te . .
laag), beperken van productie, afzet, techn_ontwikkelingt n v. een ondernemmg in de markt RELEVANTE MARKT
consument, ongelijke of onredelijke voorwaarden opleggen aan * . .. ..
handelspartners Het moet wel in een gemeenschappelijk markt zijn

COMMUNAUTAIRE DIMENSIE
*Misbruik als de onderneming methoden gaat gebruiken die niet onder normale concurrentie vallen
zoals: Te hoge prijzen

Te lage prijzen die concurrenten niet aan kunnen

Weigeren aan bepaalde klanten te verkopen

Typisch voorbeeld:
prijsoorlogen (roofprijzen) = een bedrijf maakt misbruik van zijn machtspositie door zijn prijzen te
verlagen in de hoop de concurrenten uit de markt te spelen

Wurgprijzen (vaak in communicatieve sector) = toegang tot netwerk duurder maken waardoor de
marge van de concurrerende bedrijven begint te krimpen waardoor ze uit de markt worden geduwd

Er moet uiteraard eerst sprake zijn van een machtspositie!!
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Google krijgt Europese recordboete van 2,4 miljard T
estager: “Misbruil

euro -

De EU-Commissie opende het onderzoek naar Google zeven jaar geleden. Het kwam in een stroomversnelling

sinds het aantreden van de Deense Margrethe Vestager als EU-commissaris voor Concurrentie.

*De strategie van Google voor zijn vergelfkende shoppingdienst bestond er niet enkel in om consumenten aan te
trekken door een beter product aan te bieden dan dat van de rivalen”, zegt z{ nu in een reactie. “Google misbruikie
zin als om zijn eigen 1o promoten in de zoekresultaten,
en om die van concurrenten te degraderen.”

De Europese Commissio greft interaetgigant Gaogle een recordbosta ven 2,42 milard aues smdat
e jn marktpositi mishiuikt heeft Gaer eigen producten saar veor 1 schatven bj Toskresuitates

Hetis de greot in enkel bediijl die pe:




Concentraties :

price and
unit cost

)

loss of consumers’
surplus
P AC,
\
cost savings
gain to,
producers

demand

quantty

Qu: prijs bij vrije concurrentie

Concentraties T

¢ Rome, 1958: geen preventief beleid t.a.v.
concentraties

e 1989(!): EEG-concentratieverordening

» Exclusieve bevoegdheid Commissie ~ omzetdrempels

» Aanmeldingsplicht indien mondiale en
gemeenschapsomzet bepaalde drempel overschrijden
= "one-stop shopping”

— startschot onderzoek door Commissie

Bij fusie van 2 enige bedrijven in de markt 2 monopolie, daling van de prijs

Kostenbesparingen maar ook verlies in het consumentensurplus

Onderzoeken of de consumenten zullen benadeeld worden en in welke mate wordt dit

gecompenseerd door andere voordelen (vaak zullen de instanties die hiervoor instaan kijken naar het

verlies van het consumentensurplus en niet zozeer naar de voordelen voor de ondernemingen)

Dit zijn fusies vd ondernemingen, maar deze kunnen ook een bedreiging vormen voor de

concurrentie. Deze fusies zorgen ervoor dat de bedrijven groter worden en dus meer marktmacht

gaan hebben, nadeel voor concurrenten.

Een voordeel aan deze fusies is de efficiéntie
> economische schaalvoordelen.

Hoe wordt dit nu aangepakt in Europa? In het begin werd niet veel rekening gehouden met
concentraties. Er werden pas maatregelen genomen indien er iets gebeurde in verband met de
concentratie ipv preventief. Nadien nieuwe regeling en moeten de bedrijven die willen concentreren

langs de commissie passeren = EEG-concentratieverordening

Eris slechts 1 Europese toelating tot fusie nodig, het one stop shopping systeem.

Ver. (EG) nr. 139/2004 HH
= EG-concentratieverordening
Wordt er een concentratie veroorzaakt?
2. Communautaire dimensie?
— impact op Europese markt

~ Gezamenlijke wereldwijde omzet > 5 miljard € én

~ Afzonderlijke EU-omzet = 250 miljoen € voor minstens 2 van de
betrokken partijen

Verenigbaar met gemeenschappelijke markt?

Belangrijkste criterium: gevolgen fusie voor mededinging

+ Absoluut — relatief

deze vragen en toepassen op de fusie.

De Europese Commissie onderzoekt de fusies en
stelt 3 vragen:

1/ Wordt er concentratie gevormd? = Fusie
vormen

2/ Communautaire dimensie aan verbonden?

3/ Verenigbaar met de gemeenschappelijke markt?
- Of ze de gemeenschappelijk markt belemmeren
of niet met hun fusies.

Deze toelating om te fuseren wordt in 2 fases
verwerkt. Fase 1 is het vaststellen of ze beschikken
over deze 3 vragen. Fase 2 is het onderzoeken van

Als laatste voeren ze nog een SIEC-test (dominantie test) uit. Kijken of ze een te groot aandelenmarkt
hebben en daardoor de concurrentie kunnen belemmeren.




Geldt deze regeling enkel voor Europese bedrijven? — Nee, als ze voldoen aan de kenmerken

(bepaalde omzet wereldwijd en bepaalde omzet binnen in Europa) dus vanaf bedrijven actief zijn op

de Europese markt, kunnen concentraties tegen gehouden worden door de commissie

!3 ; ! E NS N0 ST WRGL WAL MERA -
=
Megafusie tussen chemiereuzen Dow

Chemical en DuPont op til?
o= o= w—

Brussel heeft bedenkingen bij fusie fd
DuPont en Dow Chemical .

megforie tusa de chemiscmrrens Dulcat 7707

2 Dose Chemieal (o \ Do combiraie kan

spocifike 0o
et Sorgpilia s

aver Innovatie t5 de sector.
Dit bt Vestages

becordeckd.
e i con oen bealit ta nemen

un de EU
o fush ban dosegann.

Europese Cammissie skkoord met meg
Dow Chamical en OuPont

European Commission Blocks Two Mergers @ Sharm This

Tuesday, 18 April 2017

1. Steunmaatregelen van de | iii:
lidstaten :

= Subsidiéring, voordelige leningen,
belastingvoordelen, gratis huur...

¢ In principe verboden binnen EU
+ \Waarom overheidssteun?
* Markt werkt niet goed (“efficiéntie”)
< » Markt verdeelt niet goed (“rechtvaardigheid”)
— uitzonderingen op verbod mogelijk (zie verder)
+ Andere redenen: niet economisch te verantwoorden

* \Waarom gecontroleerd door supranationaal
orgaan?
» Level playing field!
— “worldwide unique system of rules”

European Commission - Press release

Mergers: Commission opens in-depth investigation into proposed acquisition
of Monsanto by Bayer

Brussels, 22 August 2017

The Commission has opened an in-depth investigation to assess the proposed acquisition of
Monsanto by Bayer under the EU Merger Regulation. The Commission has concerns that the
merger may reduce competition in areas such as pesticides, seeds and traits,

Commissioner Margrethe Vestager, in charge of competition policy, said: "Seeds and pesticide
products are essential for farmers and ullimaltely consumers. We need to ensure effective competition
50 that farmers can have access to innovative products, better quality and also purchase products at
competitive prices. And at the same time maintain an environment where companies can innovare and
invest in improved products.”
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2 motieven voor staatssteun:

*Efficiéntie: als de markt faalt dan grijpt staatssteun
in om dit te corrigeren

*Billijkheid: de herverdeling van de welvaart als het
nodig is (vb. inkomensverdeling niet eerlijk
staatssteun zorgt voor eerlijkheid en
rechtvaardigheid)

We kunnen 2 scenario’s schetsen:
*Alle LS krijgen subsidies = inefficiént en de
belastingbetalers zullen te veel moeten betalen.

Alleen enkele LS krijgen subsidies = een oneerlijke uitkomst want bedrijven die onder de LS vallen

die geen subsidies uitkeren worden benadeeld

EEN SUPRANATIONALE TOEZICHT NODIG




Hoe overheidssteun de werking
van de interne markt kan
belemmeren

¢ Verdwijnen van grenzen
— toename concurrentie
» Minder, efficiéntere en grotere bedrijven
= meer welvaart door integratie i.c. vrijhandel

¢ Subsidies moeten pijnlijke gevolgen opening
markten tegengaan
— niet meest efficiénte, maar meest
gesubsidieerde ondernemingen overleven
afvallingsrace

Rechtsbasis: art. 107-109
o Art. 107

» Lid 1: principieel verbod
» Leden 2 en 3: uitzonderingen

e Art. 108: procedure

e Art. 109: Raad kan voorwaarden aanmelding
categorieén steun vastleggen via
- Cmm kan hier groepsvrijstellingen
opstellen

Art. 107

Lid 1: principieel verbod (4 vrw.)

“Steunmaatregelen in welke vorm ook

1) met staatsmiddelen bekostigd, die door

) begunstiging van bepaalde ondernemingen of bepaalde
producties

(3 deme vervalsen, zijr

onvere ijke markt, voor
zover deze steun het

@ hand rkeer tussen de lidstaten ongunstig

Art. 107

¢ Totaalverbod niet wenselijk (zie hoger):
—leden 2en 3

o Lid 2: “uitzonderingen van rechtswege”
Sociale aard & schadeherstel

» Lid 3: niet automatisch

Achtergestelde regio’s, projecten algemeen Europees
belang, ernstige verstoring economie LS, bepaalde
eco. activiteiten, cultuur, andere bij besluit Raac

In artikel 107 worden de uitzonderingen besproken: staatssteun wel verenigbaar met de markt:

1/Sociale steun voor consumenten

2/Steun tot herstel van natuurrampen 3/Steunmaatregelen met de volgende doelstellingen:

*Bevordering van economische ontwikkeling voor regio’s met abnormaal lage levensstandaarden

*Verwezenlijken van belangrijke projecten van gemeenschappelijk Europees belang of voor

opheffing van ernstige storingen in de economie
*Ontwikkeling van bepaalde activiteiten/regio’s

*Bevordering van cultuur en instandhouding cultureel erfgoed

Er is een procedure voorzien om de staatssteun te controleren en bij te sturen. De Commissie voert
deze controle uit waarbij de staat het plan voorlegt en de Commissie 2 maand de tijd geeft om dit te

onderzoeken.

Volgende steunmaatregelen worden vrijgesteld van deze aanmeldingsplicht bij de Commissie:

*KMO'’s steunen
*Opleiding steun
*Minimis-steun (100.000 voor 3 jaar)

Er mag niet worden uitgevoerd totdat de Commissie heeft goedgekeurd. (tot goedkeuring= stand-still

bepaling)

Er worden enkele testen uitgevoerd:

*Economische test (belangrijkste): de vraag wordt gesteld zou een privé-investeerder hier ook in

investeren

*LASA-test: nagaan of het om beperkt bedrag gaat
*LET-test: heeft de steun een impact op de handel




Art. 108: procedure

e Aanmeldingsplicht
e Standstillbepaling

e Onderzoek: “verenigbaarheidsanalyse”
Betreft het staatssteun?
Voldoet steun aan uitzondering?

Hervorming staatssteunbeleid | ::

e Meer economische analyse (2005)
e Van te veel en te weinig effectieve steun
naar “Less and better aid™:
markifalen als verantwoording

— Effects-based: impact op
mededinging, handel en consument

Figure: 3 - Total State Ald expenditurs, excluding aid ta railways a5 % of GOF

State Aid expenditure as % of GOP - Eurepean Union

= Tetal Stale Aid inclusfing amvicrmestal eolecion nd sstrgy 3ivings
- Mos-Agreutursl At

- Agricuitural A (DG AGRI 8 MARE)

Total State Aid exck ans

Source; Commission Sarvices,

hicessc e Apple ordered to pay €13bn after EU
rules Ireland broke state aid laws
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5. The ursal rte of corpeesticn

State aid: C decid pr
pay back incompatible aid

clubs have to

Brussels, 4 July 2016

Following three separate in-depth i the ission has

that public support measures granted by Spain to seven professional football clubs gave
those clubs an unfair advantage over other clubs in breach of EU State aid rules.

As @& result, Spain has to recover the illegal State aid amounts from the seven clubs, namely FC
Barcelona, Real Madrid, Valencla, Athletic Bilbao, Atlético Osasuna, Elche and Hercules.

Commissioner Margrethe Vestager, in charge of competition policy, commented: "Using tax payers'
money to finance professional football clubs can create unfair competition. Professional football is a
commercial activity with significant money involved and public money must comply with fair
competition rules. The subsidies we investigated in these cases did not.”

EU State aid rules apply to public interventions in the market to ensure that they do not distort
competition by selectively favouring one market participant over another. Professional spot is an
economic activity. Football clubs conduct marketing, merchandising, TV broadcasting, transfer of
players etc., and compete at international level. In many cases, professional football clubs have
significant turmover, EU State aid rules ensure that public funding does not distort competition between
clubs. They protect the level playing field for the majority of professional dlubs who have to operate
without subsidies.

“ o |
Commission

Weekly e-News

COMPETITION

14, 4 July 2014

Couers the period from 27 June to 3 July

Ci ission orders Belgi to recover i pati state aid
from financial cooperative ARCO

Following an in-depth the European C

that a Belgian scheme for of financial was

incompatible with EU state aid rules. In particular, the guarantee conferred a
selective advantage to the Belglan financial cooperative ARCO, the only
beneficiary of the scheme, who now has to pay back the undue advantage it
received.

Arco-deal roept vooral vragen op

De Arco-regeling die de federale regering ait haar hoed tovert, roept veel oo
ragen op. Za] Europa wel aanvasrden dut de averheid oen fonds spijt met
Belfius, om de 5 e

vergoeden?

M ¢ o] fin]m] mme

5 L
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. Openbare bedrijven en wettelijke rechten
¢ Openbaar bedrijf

Bedrijf waarover kan
uitoefenen via eigendom, financiéle deelneming of
regels

Vb.: meerderheid leden in RvB/aandelen of obligaties

o Uitsluitende rechten = wettelijk monopolie
Bedrijf krijgt recht om binnen geografisch
gebied bepaalde dienst/activiteit te verrichten

¢ Bijzondere rechten
Idem, maar beperkt aantal bedrijven

Art. 106, lid 1 (verbod)

“De lidstaten nemen of handhaven m.b.t. de openbare
bedrijven en de ondernemingen waaraan zij
bijzondere of uitsluitende rechten verlenen, ¢

2l wWeilke in

.

dis met de

EIHE

van

— mededingingsregels én
— interne marktregels!
Bijv - legitimeren kartelafspraken, exclusieve rechten, opleggen vaste

prijzen aan ondernemersverenigingen, delegeren regelgevende
bevoegdheden aan ondernemingen efc

soeene

seeee

seee
..

Art. 106, lid 2 (uitzonderingen)

Compensaties voor diensten van
algemeen economisch belang (DAEB):

post, spoorwegen, elektriciteit, pensioen etc.

Niet! leger, politie, justitie etc.

—Altmarkarrest van het Hof, 2003:
voorwaarden financiéle compensaties

Compensatie

Financiering openbaredienstverplichting mag
interne markt niet verstoren

— Compensatie vs. staatssteun!

—  Altmarkcriteria (2003)
Formele belasting met DAEB
Formele vastlegging criteria compensatie
Net additional cost test — ‘normale rendementsgraad’
Openbare aanbesteding of benchmarking

— indien aan Altmarkvoorwaarden voldaan krijgt
onderneming geen selectief economisch voordeel
DUS geen sprake van staatssteun

Basisregel: er zijn publieke/private ondernemingen
met speciale rechten door de lidstaten verkregen
waarbij de lidstaat de regels van de verdragen moet
handhaven en dus de maatregelen voor deze
ondernemingen niet strijdig mogen zijn met de
regels vd verdragen. Hierbij zijn ze verplicht om de
concurrentieregels en de interne marktregels te
volgen en te respecteren

DAEB > economische activiteiten die de overheid
identificeert als zijnde van bijzonder belang voor
burgers en die dus niet zouden worden geleverd
zonder de ingreep vd overheid
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Liberalisering van de markten |::

Art. 1086, lid 3: Commissie mag
liberaliseringsrichtlijnen opstellen

» driver!

» Telecommunicatie, transport, elekiriciteit en gas,
post, openb. omroep

= NWI: netwerk « dienstverlening

— liberaliseringsrichtlijnen gericht op

scheiding infrastructuur en dienstverlening

Liberalisering:

De Europese Commissie heeft waakdienst over
publieke ondernemingen en ondernemingen met
speciale rechten. De Commissie heeft ook
hulpmiddelen moeten openstellen om deze
traditionele staatsmonopolies te laten concurreren.

NWI: deze voorzien diensten die gebeuren door een
netwerkinfrastructuur.

*De infrastructuur vd NWI openstellen voor levensvatbare concurrentie= ‘DEBUNDLING’

*Reglementeren voor de toegang tot de infrastructuur
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Evaluatie :

¢ Modernisering EU mededingingsbeleid
gekenmerkt door evolutie van rule-of-law
naar rule-of-reason:
» toenemend belang economische analyse!

Hooftdstuk 6: optimale muntzones OMZ

In het begin was de vorming van de muntzone vooral een politieke reden, maar als snel leerde men

dat het niet alleen de politieke reden het zal redden. Daardoor zien we dat de economie ook van

groot belang is. De OMZ kan worden gedefinieerd als het optimaal geografisch gebied voor een munt

waar de wisselkoersen onherroepelijk worden gekoppeld aan elkaar.

Structuur

o Kosten-baten analyse OMZ
» Kosten
» Baten
» Vergelijking
» Voornaamste OMZ criteria
¢ Meta-OMZ criterium
o Kritiek
e Endogeneiteit van OMZ

Optimale muntzones vormen de theoretische basis
voor de monetaire unie.

= kosten-baten analyse van het aanhouden van een
gemeenschappelijke munt




: Eén munt voor de gehele selt

wereld? s

WORLD MAP

e centrale vraag: N L =
‘hoe zouden we de wereldkaart hertekenen als we

de bestaande grenzen even vergeten en enkel
scherpstellen op economische relaties?'

Optimale muntzone

Welke gebieden zouden een munt kunnen delen als we geen rekening houden met de politieke
eenheden van de landen?

Vaak associéren wij een land met 1 munt, 1 vlag, 1 taal ... 2 Indien we puur economische naar zo
een gegeven kijken, komen we tot andere inzichten

Vb: Bitcoin = kan men in heel de wereld gebruiken

T Toch zijn er heel wat lokale initiatieven, vooral
Each city it's own currency? | & steden, die hun eigen munt kiezen/creéren

B;rcclona City Hall presses ahead with local currency . . .
scheme despite warnings Waar ligt het evenwicht tussen deze 2 uitersten? —

Bank perd a lelpiez smmall businesses in Cataan capetal

beslist men adhv de kosten en de baten

ource currencies on the rise in Greece

X-as: hoe meer naar rechts, hoe meer je komt bij de

Logica van OMZ theorie wereld als muntgebied

De Marginale baten dalen naarmate er meer landen
in het monetaire gebied zitten

Marginale

kostan & baten Marginaie baat

- Marginale

7 ew De Marginale kosten neemt toe naarmate de
omvang van gebeid groter wordtDe optimale ligt op
het kruispunt = enkel theoretisch mogelijk

Cptimals amvang Gebizdsomvang

Bron: Baldwin & Wyplosz 2012




1/ Macro-economische standpunt
Als je als land beslist je eigen munt op te geven, dan
is er een zeker verlies in je economische

¢ Macro-economisch beleidsinstrumenten
» Verlies wisselkoersinstrument

» Verlies interestinstrument

Kosten van een eenheidsmunt

*Het verlies vh wisselkoersinstrument: als het slecht

Walters kritiek gaat in landen kan men de munt devalueren (als te
* Micro-economisch veel wordt ingevoerd en te weinig uitgevoerd) en zo
* Eenmalig: hardware, wettelijke kaders.... hun economie terug opkrikken, de prijzen van de

Perceptie van inflatie 2 .
’ P binnenlandse goederen gaan dalen waardoor het

land meer gaat uitvoeren.

Devalueren 2 export stimuleren & import afzwakken. Waarom zou dit goed zijn? Als je met een
negatief saldo zit op de lopende rekening van de betalingsbalans, kan men dit via een devaluatie
proberen op te lossen

*Het verlies vh intrestinstrument: de intrest houdt de inflatie onder controle. Het verlies van dit

instrument zorgt dat het moeilijker ligt om een beleidsrente te stellen (rente doen dalen om de
economie te stimuleren).

In de Walters Kritiek wordt dus uitgelegd dat in elk land de inflatie verschillend is. Dit maakt het juist
zo moeilijk voor de muntunie om een beleidsrente te bepalen want er kan er slechts 1 worden
opgesteld. Sommige landen binnen de nieuw gevormde muntzone hebben een hogere inflatie dan
andere - deze landen hebben dan een lagere reéle rente (nominale rente — inflatie), wat ervoor
zorgt dat de inflatie nog hoger zal worden

2/ Micro-economische standpunt: het brengt enkele

Figure 6.1. HICP inflation and consumer inflation perceptions in the euro area

6.0 70

kosten met zich mee om je aan te sluiten bij een
monetaire unie (of op te richten). De meeste van
deze kosten zijn eenmalig zoals hardware,

a0 wettelijke kaders, verkoopautomaten

b le *administratief: contracten omschakelen naar euro,

prijslijsten omzetten naar euro ...
*perceptie van inflatie zorgde ervoor dat in
bepaalde sectoren de prijzen waren gestegen

(vooral in de sectoren waar de producten

Source: ECB and EC Business and Consumer surveys

regelmatig werden aangekocht). De mensen
dachten er anders over, zij dachten dat er een algemene prijsstijging was (voor alles).

Deze grafiek toont mooi hoe de consumenten dachten over de introductie van de euro. Door deze
verkeerde interpretaties zijn er bijwerkingen in de economie ontstaan. Door de gedachte van
ALGEMENE prijsstijging zijn de consumenten hun consumptiegedrag gaan veranderen.

Belangrijke factor want mensen zullen hun beslissingen laten beinvloeden door hun perceptie en dit
is een gevaarlijk gegeven want dit zou dan weleens realiteit kunnen worden
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Eliminatie van transactiekosten
en prijsvergelijkingen

.

Voordelen van een
eenheidsmunt

seeeee
seeee
seee
seeeee
ssese
sene

¢ Eliminatie transactiekosten & <euro
» reis begint met één EU munt

e Eliminatie van onzekerheid « bij grensovergang telkens uitwisseling tegen andere munt

¢ Internationale munt » bij thuiskomst< 50 % over van beginbedrag!
. I * deze kost bevat
¢ Macro-economische stabiliteit o transfer
« extra welvaartseffect
e SEPA

e transparantie: priisverschillen blijven bestaan

Stel je gaat op reis met een bepaalde som en je geeft, hypothetisch, niets uit. Dan eindig je met <50%
van het beginbedrag, puur omwille van de transactiekosten

Door deze kost te laten vallen hebben we een extra welvaartseffect en een groter transactievolume
(meer transfers).

De creatie van SEPA (Single Euro Payments Area):
e Harmoniseren van kleine betalingen in en tussen de LS

e Doel was om betalingen zo vlot, veilig en efficiént mogelijk te maken over heel Europa

-> Enkele voorwaarden om dit te realiseren:
e Gemeenschappelijke betalingsinstrumenten (kredietkaarten, ...)
e Gemeenschappelijke standaarden (IBAN en BIC-codes)
o  Wettelijk kader

Transparantie tussen de prijsvergelijkingen. De prijzen zijn nu allemaal in eenzelfde munteenheid dus
is het makkelijker om dezelfde producten te vergelijken tussen de LS

Eliminatie van s, Dit is een risicofactor die bedrijven liever kwijt dan
wisselkoersrisico 33 rijk zijn = beinvloedt de investeringsbeslissingen en

de handel
e Geldt voor handelstransacties en FDI

e Zou handel en investeringen moeten Door de eenheidsmunt verdwijnen de
aanzwengelen wisselkoersonzekerheden en de wisselkoersrisico’s.
Door de eliminatie hiervan zou het de handel en

investeringen aanzwengelen.

1



Voordelen van een
internationale munt

e Internationale munt: cf. $
« Voordelen:

» Seignorage inkomsten = verschil tussen waarde
van het geld en de kost om het te produceren en
te verdelen:

Verschil tussen interest verdiend door centrale bank
op effecten verworven in ruil voor bankbiljetten en de
kost om deze te produceren en te verdelen

» Inkomsten van euro's in internationale reserves
» Impact op binnenlandse financiéle markten

Hoe meer de munt wordt gebruikt in andere la

Macro-economische stabiliteit

¢ Discipline mbt inflatie

» Cf. ECB doelstelling van prijs stabiliteit
e Wisselkoersdiscipline

= Geen competitieve devaluaties meer ( ')
e Lender of last resort

» \oor banken

Kosten en baten vergeleken :

costs &

benefits | ™\  benefits

openness

Context van heel grote munten = de bedoeling van
Europa was om een concurrent te creéren voor de
Amerikaanse Dollar (vb: in de oliesector hanteert
men overal de Dollar en als je dan een andere munt
hanteert, is er sprake van het wisselkoersrisico)

Seignorage inkomsten: waarde van geld (interest
verdiend op effecten verworven in ruil voor
bankbiljetten) — kost om het te produceren en te
verdelen. Maw de kost voor CB om geld te drukken
in vergelijking met de intrest die ze erop krijgen.

nden, hoe groter de seignorage inkomsten.

Als land hang je eigenlijk vast aan het karretje van
de ECB - als de discipline mbt inflatie wordt
opgelegd door de ECB, zijn de landen verplicht dit te
volgen waardoor er geen competitieve devaluaties
meer zijn

Lender of last resort = verzekeringsaspect voor
banken die individueel in de problemen komen, is
groter

X-as: openheid van de economie = hoe opener
landen zijn, hoe lager de kosten en hoe hoger de
baten worden voor het toetreden van een
muntzone

Indien links van het evenwichtspunt, geen goed idee
om in te voegen in een muntzone

Indien rechts van het evenwicht, positief om bij een
muntzone te voegen

Uit deze grafiek kunnen we afleiden dat hoe opener
de economie is, hoe lager de kosten zijn om je aan

te sluiten bij een muntunie. De meer geintegreerde landen zullen minder afzien door asymmetrische

schokken of asymmetrische reacties van symmetrische schokken.




OMZ criteria

e Flexibiliteit in prijzen en lonen

e Factormobiliteit

e Integratie financiéle markten

e Mate van economische openheid
e Diversificatie

e Begrotingsintegratie

Eerst: asymmetrische schok

+ Gebeurtenis die
+ ene economie treft, maar niet een andere: bv.
dioxinecrisis treft Belgié, maar niet Nederland
+ een verschillend effect heeft op verschillende
economieén: olieprijsverhoging is slecht voor
Belgié, maar goed voor Nederland
« Kan zowel aan vraag- als aan aanbodzijde
voorkomen

Asymmetrische schok >een schok die de economie treft maar de impact is verschillend in

verschillende gebieden

Vraagschok

ERJP on EWHW
De vraagverschuiving leidt
tot een nieuw evenwicht:

+ of E moet dalen
+of P moet dalen
+of beide

+of P* moet stijgen (niet
erg realistisch)

o E: nominale wisselkoers
cop P binnenlands prijsniveau
P*: buitenlands prijsniveau

EP/P*: reéle wisselkoers

Symmetrische schok

o Zelfde vraagschok in landen met dezelfde munt: geen
probleem, depreciatie brengt reéle wisselkoers van A,
naar A,

EBJPY or W)W ED[PS or EWW

Gaat over de totale economie!

X-as: GDP >alles wat een land maakt

Y-as: prijs van alles wat een land maakt >vergelijking
van het binnenlands en buitenlands prijsniveau

Vraagschok: D verschuift naar D’
Naar nieuw evenwicht = nominale wisselkoers
laten doelen en/of prijs laten dalen

Vraagschok die beide economieén op dezelfde
manier treft

Als die landen nu in een muntzone zouden zitten,
dan is er nog geen probleem - beide hebben
onverkochte voorraden

Man kan dan de gemeenschappelijke munt doen
dalen zodat het buitenland deze overschotten zullen
opkopen




Asymmetrische schok T

M
« Neem een muntunie met twee landen (A, B) en A wordt door schok
getroffen:

de resls tto Ay correct’) = de gemeenschappelijke
wisselkoers kan niet beide landen geven wat ze nodig hebben;
op lange termijn zullen priizen zich aanpassen (P & P,

EP P EPyiP*

AD
Output gap .

[ Qutput gap o
Country A (affected) Country B (unaffected)

-> Prijs van land A daalt en prijs van land B stijgt.

Y-as: reéle wisselkoers
X-as: output/GDP

Flexibiliteit van prijzen en
lonen

seeeee
Tl

e Prijzen (cf. EP/P*) worden grotendeels door
lonen gedetermineerd

e Unit labour cost (ULC)= nominale
loonkost/arbeidsproductiviteit
» Arbeidskost LC: 20 €/uur

o Productiviteit P als 1 auto in 1000 uur wordt
gemaakt: 0,001 auto/uur

ULC: (20€/uur)/(0,001 auto/uur) = 20000 € per
auto

¢ AULC =ALC - AP

.

Land A wordt getroffen door schok en land B niet
(allebei dezelfde muntunie).

*op KT zit land A met een vraagoverschot (punt B)
*in land B verandert er niets

- Wisselkoers kan niet worden aangepast (ene
land heeft depreciatie nodig maar andere niet).
*voor land A zou het positief zijn als de wisselkoers
daalt tot Ly

*Lo is goed voor land B maar slecht voor land A
Dus ze gaan een weg tussenin moeten vinden,
prijzen aanpassen (competitiviteit).

We kunnen de wisselkoersen niet aanpassen dus
andere oplossing nodig = prijzen

Lonen: indien deze stijgen/dalen zal er een impact
zijn op de prijzen

- Kijken naar loonkost per eenheidproduct

Unit Labour Cost >afhankelijk van de nominale
loonkost en de arbeidsproductiviteit

Als de lonen stijgen met 10%, wordt verwacht dat
de prijzen ook zullen stijgen maar als de loonstijging
gecompenseerd wordt met een stijging in

arbeidsproductiviteit zal er geen impact zijn op de unit labour cost

Bij een asymmetrische schok zouden we de unit labour cost moeten laten dalen MAAR lonen zijn

zeer rigide (moeilijk aan te passen)

ULC: loonaanpassing is dus belangrijk voor:

e Nominale loon- en prijsflexibiliteit (vraagschokken): evenwicht wisselkoersen bepalen

o Reéle loonflexibiliteit (aanbodschokken): vlotte herverdeling van arbeidsbronnen

e Loonoverleg en arbeidsmarktorganisatie

ULC

e Loonaanpassing is dus belangrijk
+ MNominale loon- en prijsflexibiliteit
» Reéle loonflexibiliteit
» Loonoverleg & arbeidsmarktorganisatie

Verschil nominale loon en reéle loon = indien met
rekening houdt met de inflatie >reéel loon




IR In welke mate is de loonflexibiliteit een alternatief

Loonflexibiliteit in EU? 5t voor het wisselkoerselement?

Downward wage rigidity >het is moeilijk om het
o betekenisvolle downward wage rigidity DWR
» nominale DWR in QOostenrijk, Duitsland,
Griekenland, Nederland & Portugal
» reéle DWR in Belgié, Finland, Luxemburg, Spanje Door inflatie kan je het loon ook doen dalen
& Zweden

loon te laten dalen = neergaande loonrigiditeit

- Lonen niet aanpassen maar hogere inflatie
(goederen worden duurder bij gelijkblijvend loon)
In Belgié wordt dit moeilijk doordat de lonen
automatisch worden aangepast door indexeringen

Conclusie: niet zo een goed alternatief voor het wisselkoersprobleem

s2s. | Stelje hebt een zone die een gemeenschappelijk

Factormobiliteit : munt wilt hebben = hoe zit het met de

arbeidsmobiliteit tussen deze gebieden?
e Arbeid en kapitaal
o In regio getroffen door schok: Asymmetrische schok leidt ook tot werkloosheid
o L vertrekt uit beroepsbevolking
o L vertrekt uit regio
« L wordt heropgeleid door arbeid ‘over te brengen’ van land A naar land B
¢ Loon wordt verlaagd
L]

Aantal werkuren wordt verlaagd
» L wordt werkloos asymmetrische schok getroffen zijn of zoeken werk

o EU arbeidsmobiliteit is laag in andere sectoren = indien dit allemaal niet lukt:
werkloosheid

- In hoeverre kunnen effecten worden opgevangen

Arbeiders gaan op zoek naar gebieden die niet door

sseeee
soeee
soee
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Detroit Motor City Ford Genk $

Genk
Fabriek

Asymmetrische schok in de autosector (vooral in de VS) = zat met een overschot: men geraakte de
auto’s niet meer kwijt en mensen verloren hun job. De mensen die hun job zijn verloren, zijn massaal
op zoek gegaan naar ander werk waardoor de fabriek moest sluiten (Detroit is momenteel een
spookstad)

Ook in Belgié hebben we de schok in de autosector gevoeld = Ford Genk: zelfde oorzaak als in VS. Bij
ons is de autosector minder geconcentreerd en is het gemakkelijker om een nieuwe job te vinden in
andere sectoren waardoor we niet zo een drastische gevolgen hadden als in Detroit

[ 6 L



Regional Distribution of Auto Production, 1991
USA EU
Midwest 66,3 Germany |38,5
South 254 France 31,1
West 51 ltaly 17,6
North-East |3,32 UK 12,9

Figure 3: Annual cross-border and within-region mobility as a percentage of total population, 2010*
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Mobiliteit in de VS ligt hoger dan die in de EU = mensen in de VS vertrekken sneller om op zoek te
gaan naar nieuw werk: economische redenen, geen taalbarriéres, ...

Figure 4: EU nationals working in another Member State as a percentage of otal employment, 2008-2012

16%

SLELET S ﬁ‘f;f;;d’ SELE TSI
&
W2008 W2012

Nate: The share of mobile ELl workers in iotal employment in Luxembourg was 45.1% in 2008 and 45.8% in 2012
Source: EU-LFS, 2008-2012, auhors’ calculations

Integratie financiéle markten @

o Kapitaalstromen zijn buffers voor
asymmetrische schokken:
» Bedrijven en mensen in getroffen regio’s kunnen
lenen of activa verkopen aan niet-getroffen regio’s
¢ Bij geintegreerde financiéle markten
verzekeren regio’s in een muntunie elkaar

verminderen of zelfs vermijden.

force ( -2013)

8

832
Increase in the number of EU mobile
workers after EU enlargement

EU workers residing in another EU country, in million and % of total labour

stimates. Note: Croatian nationalsincluded

Als de financiéle markten geintegreerd zijn, krijgt

men een soort van verzekeringseenheid in de

muntzone

In Europa is dit een hele tijd positief geweest maar

na de crisis zijn de kapitaalmarkten zich weer een

beetje beginnen opsluiten binnen hun eigen land

Hoge financiéle integratie vermindert de nood om

de wisselkoers te veranderen. De lidstaten kunnen

elkaar helpen door deel te nemen op de private

financiéle markten en zo dus de schokken te

Kapitaalstromen zijn dus buffers voor asymmetrische schokken. De mensen of bedrijven uit getroffen

regio’s kunnen geld lenen of activa verkopen aan niet getroffen regio’s. Bij de geintegreerde

financiéle markten verzekeren de regio’s/lidstaten elkaar
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Mate van economische 8
openheid 3

* Landen die veel handel drijven met elkaar
vormen een OMZ
— prijzen van verhandelde goederen worden
wereldwijd bepaald
— bij aanzienlijke handel moeten binnenlandse prijzen
flexibel zijn en speelt de wisselkoers een mindere rol
bij de bepaling van het concurrentievermogen

seee
..

Openness 2013
Openness to trade ((exports + imports)/2 as share of GDP))
120% 159
100%

Hoe effectief is het wisselkoersinstrument? In welke mate werkt het? Indien het niet werkt, is het

niet zo erg dit op te geven = hoe opener een land is, hoe minder impact devaluaties van de munt

hebben dus hoe minder groot het verlies is van het wisselkoerselement

Een grote openheid van je economie kan ervoor zorgen dat de prijzen van de goederen op

wereldwijd vlak worden bepaald. Als er veel handel wordt gedreven tussen de landen (en vormen

een OMZ) dan is het vanzelfsprekend dat de binnenlandse prijzen flexibel zijn want het

wisselkoersinstrument van de lidstaten is weggevallen en speelt een kleine rol bij de bepaling van het

concurrentievermogen. (ipv devaluatie die zorgt voor een daling in de prijzen, zal nu de concurrentie

tussen alle lidstaten de prijsdaling/stijging bepalen)

In Europa is er een degelijke graad van openheid en vormt dit dus geen probleem

Productdiversificatie

e Landen waar de productie en de export sterk
gediversifieerd zijn en een gelijkaardige
structuur vertonen vormen een OMZ

o betekent
o ->weinig asymmetrische schokken

e ->als er zijn, kunnen landen met gediversifieerde
exporten er beter tegen

De mate waarin een economie gediversifieerd is en
de mate waarin een gelijkenis is in de diversiteit van
verschillende regio’s = indien er een grote
diversiteit is en er grote gelijkenissen zijn, kan men
een muntzone vormen

Hoe gediversifieerder een economie is (meer
alternatieven), hoe minder impact een
asymmetrische schok zal hebben.




Trade :
similarity s —

2011
Sousces: United Nations Contrade and ECB calculations.
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EU OMZ scorecard

Budgettaire integratie

e Landen die elkaar compenseren/solidair
zijn bij asymmetrische schokken vormen
een OMZ

- transfers kunnen dienen als een verzekering die

de kosten van asymmetrische schokken kan
verzachten

transfers bestaan wel binnen nationale grenzen

Prijs- en loonflexibiliteit
Arpeidsmobiliteit
Openheid
Productdiversificatie

Transfers

Nes

Nee

Ja

Ja

Nee

schuldencrisis bracht het probleem van de
transfers en ‘moral hazard’ naar voren

Bron: Baldwin & Wyplosz 2012, aangevuld voor pris- en Ioonflexibiiteit

Ook de overheid kan een rol spelen

Het helpen van de rijkere regio’s naar de minder rijke regio’s/van de regio’s die minder getroffen
worden door asymmetrische schokken naar diegene die het meest getroffen worden

-> Door fiscale solidariteit schokken proberen dempen

Het probleem op nationaal vlak was dat als een land zich in recessie bevindt dat het hogere
werkloosheidsuitkeringen moet betalen en dat dat zich vertaald in hogere toekomstige belastingen.
Op supranationaal niveau kan dit opgelost worden door de LS met recessie de toekomstige hogere
belastingen niet alleen te laten dragen maar de hele OMZ.

Deze schokken/problemen zouden beter op supranationaal niveau worden beheerd zodat er geen
freerider probleem is.

Vb: Belgié voor de eurozone: men had toen ook te maken met asymmetrische schokken tussen
Vlaanderen en Wallonié

*Zij vormden een muntzone dus was niet op te lossen met wisselkoersen

*Automatische loonindexering dus lonen kan met niet aanpassen

*Arbeidsmobiliteit laag

*Geen (of niet genoeg) diversificatie

*Transfers van noord naar zuid en hierdoor is de muntzone kunnen blijven bestaan (belastinggeld)

Binnen Europa: kijken naar het Europees budget maar dit is heel minimaal in vergelijking met de
economische activiteiten dus niet voldoende (slechts 1% van het EU bbp)




Flowchart om te zien of een muntzone kan
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Tfhg(‘g’gic gecreéerd worden = hoe kunnen we
(o)
theory asymmetrische schokken opvangen?
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Homogeneity 1T
Traraters of Soidariy
Source: Bakdwin & Wyplosz2012 sefesances >

Hoe meer gelijkenissen, hoe beter je in een
Meta-OMZ criterium muntzone kan stappen want minder nood aan
nationaal monetair beleid
¢ Indicatoren:
» Gelijkenissen in
Conjunctuurcycli
Schokken
Monetaire transmissiemechanismen
¢ Hoe meer gelijkenissen, hoe minder nood
aan een nationaal monetair beleid

Probleem van onbeslistheid:

Kritiek e Als een land veel vrije handel heeft met enkele
partnerlanden dan geven we de voorkeur aan een
e Onduidelijke uitkomst van OMZ-cefening .
. . vaste wisselkoers tussen deze landen voor beter
e Inconsistente uitkomst
« Hoe effectief is een onafhankelijk monetair handelsverkeer. Echter zou hetzelfde land een lage
beleid? mobiliteit van productiefactoren kunnen hebben,
inclusief arbeid, vis-a-vis met deze partnerlanden,
wat flexibele wisselkoers prefereert boven de vaste
wisselkoersen. Hier ziet we dus met een

moeilijkheid voor een OMZ.

Probleem van tegenstrijdigheid:

Vb. kleine economieén, die algemeen meer open zijn, zouden beter bij een muntunie aansluiten.
Echter, deze kleine economieén hebben minder variatie in goederen dan grote economieén. In dit
geval zijn ze beter kandidaten voor flexibele wisselkoersen volgens de diversificatie van productie
eigendom.

Effectiviteit van een onafhankelijk monetair beleid:

Een onafhankelijk monetair beleid, maw wisselkoersinstrument, is effectief instrument voor het
aanpassen van relatieve prijzen en lonen in het geval van asymmetrische schokken. Dit instrument is
van toepassing voor het devalueren van de munt dat enkele gevolgen heeft: verhoogde inflatie,
verhoogde importprijzen, hoger loonvraag, hogere intrest (door de inflatierisico premie), lagere
economische groei en minder investeerders van het buitenland.




Als een land een slechte cyclus van hoge inflatie heeft afgelegd dan is het in haar beste belang om

deel te nemen aan een monetaire unie om een lagere inflatie te verkrijgen.

Structuur

e Kosten-baten analyse OMZ
» Kostsen
* Baten
» Vergelijking
» Voornaamste OMZ criteria
s Meta-OMZ criterium
o Kritiek
e Endogeneiteit van OMZ

Endogeniteit

o Normaliter: voldoen aan OMZ criteria en dan
toetreden tot muntunie

e Nieuwe visie: eerst toetreden en dan hopen
dat OMZ criteria zullen volgen, wegens
» toenemende integratie
» beter bestand tegen schokken

e Tegengestelde visie: Krugman (cf. auto-
industrie VS <-> EU)

Optimistische vs
pessimistische visie

Divergence Divergence

Trade Integration Trade Integration
E. C. View Krugman View

Je moet niet kijken naar of de landen op voorhand
klaar zijn om in een muntzone toe te treden, maar
naderhand de landen klaarstomen - beter om zich
eerst aan te sluiten bij een muntzone en de OMZ-
eigenschappen zullen worden voldaan. Dit door
verhoogde integratie en betere weerstand tegen
schokken.




Statisch OMZ evenwicht

correlation
of incomes

\
"\ OCA-line

openness

Openheid en correlatie van inkomsten

Alles links van OCA-lijn: niet interessant om toe te
treden tot een muntunie

Alles rechts van OCA-lijn: wel interessant

Als landen meer geintegreerd raken dan kunnen ze
zich meer specialiseren in de diensten en goederen
waar ze een vergelijkend voordeel in hebben. MAAR
als lidstaten meer gaan specialiseren in bepaalde
goederen en diensten dan zijn ze veel gevoeliger
voor asymmetrische schokken (door mindere

diversiteit in G&D) dan is het verlies van nationaal monetair beleid een kost. De LS evolueren dan van

punt 1 naar punt 2 van de OCA-line.

Krugman specialisation
hypothesis

correlation
of incomes benefits of common
currency dominate

benefits of

OCAline

openness

Een land dat eerst rechts zat, kan door het feit dat
het zich specialiseert links van de lijn kunnen
terechtkomen

Als landen meer geintegreerd raken dan kunnen ze
zich meer specialiseren in de diensten en goederen
waar ze een vergelijkend voordeel in hebben. MAAR
als lidstaten meer gaan specialiseren in bepaalde
goederen en diensten dan zijn ze veel gevoeliger
voor asymmetrische schokken (door mindere
diversiteit in G&D) dan is het verlies van nationaal

monetair beleid een kost. De LS evolueren dan van punt 1 naar punt 2 van de OCA-line.

OCA equilibrium with
endogeneity

correlation N
of incomes \\

benedits of,
monetary

ndependence .. \\ .,
dominate .. \\\ . E‘lrc
. Area
N y
N, .

Greece \\\ -
N

L “higher flexibility

Japan .\\ |OWE_F...ﬁexlblllty
FU - \\
"\ OCA-ine

openness

De OCA-line kan verschuiven door bepaalde
indicatoren zijnde prijs en loon flexibiliteit en
mobiliteit van kapitaal en arbeid




ore Aan de andere kant zien we natuurlijk dat een
monetaire unie een boost geeft op lange termijn
s I aan de economie investeringen, handelsrelaties en

e benefits of common
of incomes currency dominate

is basis voor verdere politieke en fiscale integratie.
(emv) : Door een OMZ op te richten zal er verhoogde

A
ENU”

s ,
() el inkomstencorrelatie.

openheid zijn van de economieén en verhoogde

- De recessie heeft geleid tot een opwaartse

; verschuiving van de OCA-line. De crisis heeft ervoor
gezorgd dat er hogere werkloosheid is, minder
arbeidsmarkt participaties, lagere productiegroei en innovatie, verlaagde openheid (in termen van
financiéle integratie), toegenomen heterogeniteit (ongelijksoortigheid) van het bbp. Dit heeft geleid

tot een verschuiving van EMU’ naar EMU"’.

Source: authors, based on Mongelli (2013)

De oplossing was om een hogere combinatie van inkomstencorrelatie en diepere financiéle en
handelsintegratie te verzekeren zodat er betere openheid is (verschuiving van EMU’’ naar EMU""”’).
De oprichting van een bankenunie zorgde voor een verhoogde private en publieke risk-sharing. Deze
bankenunie zal zorgen voor meer openheid (in termen van financiéle integratie) en een vlot risk-
sharing mechanisme voor consumptie en inkomsten (over de LS) zal zorgen voor verhoogde
inkomstencorrelatie.

Meer harmonisatie van arbeidsmarktbeleid en een fiscale unie zorgt voor meer flexibiliteit en dus
een verschuiving van de OCA-line naar beneden.

Eurozone is geen optimale muntzone: te weinig

Conclusie fiscale solidariteit en te weinig arbeidsmobiliteit

e eurozone is niet echt een optimale muntzone
e beslissing om er mee te starten

» # economische beslissing

» = politieke beslissing

Frankrijk (Mittérand): wilde meer economische macht
Duitsland (Kohl): wilde meer politieke macht




Hoofdstuk 7: de eurocrisis

Hoe is de Europa van een niet geintegreerde unie geévolueerd naar een politieke en monetaire unie,
de EU? Aan welke criteria moeten de verschillende economieén voldoen om een monetaire unie te
vormen? = Nu van de theorie overgaan naar de praktijk DE EUROCRISIS het verkeerd lopen van de
integratie naar een monetaire unie

Op 2 fronten moest er iets veranderen: (1) op het vlak van het monetair beleid en (2) op het vlak van
het budgettair beleid

Y = output, bbp, nationaal inkomen

sssses

seeee
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Macro-economie C = consumptie

| = investeringen

Y=C+I+G+X-M . .
° G G = overheidsbestedingen

eY-C-T=I1+G-T+X-M
eS=|+G-T+X-M X = export
eS—|+T-G=X-M M = import
T = belastingen

e Saldo privé (gezinnen en bedrijven) +

overheidssaldo = saldo lopende rekening S = macro-economische besparingen = verschil

tussen wat geproduceerd is, wat geconsumeerd is
en wat er aan belastingen betaald wordt.

Saldo privé (S-1) + overheidssaldo (T-G) = saldo lopende rekening (X-M) = indien het saldo vd
lopende rekening positief is, hebben we meer geproduceerd dan geconsumeerd (>overschot) en dus
kunnen we exporteren

eee Dit kunnen we gebruiken om te bekijken wat er

sses
I

Saldo privé 334 verkeerd is gelopen in de tijden van de eurocrisis.
e < euro: hoge rentevoeten in Zuid-Europa

e > euro: rentevoeten convergeerden naar laag
niveau \..,..1—”‘.‘.,\.' it

~ kant

= Wat gezinnen sparen uit het inkomen aan de ene

kant en gebruiken om te investeren aan de andere

— In heel wat landen is het verkeerd gegaan op dit
vlak

— Portugal, lerland, Griekenland, Spanje (PIGS)
T iR iaaRRAARARERA - Lagen in de vuurlinie in de tijden van de crisis

Voor dat de euro was ingevoerd hadden de Zuid-Europese landen een hoge rentevoet doordat deze
landen een hoge inflatie hadden. Investeerders wouden daarom een risicopremie als compensatie
van de depreciatie in deze landen. Nadat de euro was ingevoerd zijn de rentevoeten laag en
geconvergeerd (deze convergentie gebeurde al voor de introductie van de euro).

De eurozone heeft ervoor gezorgd dat die kapitaalmarkten zijn gedaald tot hetzelfde niveau in elke
lidstaat dus overal in Europa betalen de mensen dezelfde rentevoet bij leningen. We zijn in feite van
een overdreven situatie naar een overdreven situatie gegaan (gelijkstaan vd rentevoeten)
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Credit boom Huizenbubbel

Figure 7.2, Loans for house purchases (anaual increase 1999-2007) Figure 7.3. Residential property prices (199903 = 100)

Source; ECB (2009) E
o (2009) Source: ESRB

Mensen gaan vooral lenen om hun vastgoed te financieren (aankoop & bouw van huizen). De
aankoop van huizen steeg enorm aangezien de rentevoeten zo laag stonden

GEVOLG: toenemende vraag naar huizen dus de huizenprijzen zullen stijgen

Wat als mensen de leningen niet meer kunnen terugbetalen? — bank ‘krijgt’ het huis (>waarborg bij
hypotheekleningen) en aangezien de huizenprijzen zo hoog stonden, was dit niet zo erg. Maar de
banken begonnen leningen te geven aan iedereen, ook de mensen waarvan ze wisten dat ze niet
zouden terugbetalen (junk leningen)

Uiteindelijk barst de bubbel! Steeds meer mensen
kunnen hun leningen niet meer terugbetalen en de

seeene

soeee

sese
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Bubbel barst

, . banken zitten dan met de huizen waarvoor geen
¢ Gezinnen en vastgoedontwikkelaars bankroet

« Banken blijven achter met de verliezen: markt meer is en blijven dus met de verliezen zitten.

» lerland Vooral lerland en Spanje hebben hieronder geleden.
» Spanje

Het verschil tussen de ontvangsten en uitgaven van

seseee

sseee

e
e

Overheidssaldo de overheid
o ‘Besparingsmoeheid’: In de loop naar de vorming van de monetaire unie,
¢ Overheidssaldo's verslechterden (Spanje & moesten de potentiéle lidstaten voldoen aan de
lerland uitgezonderd) . . . . .
. I - i convergentiecriteria van Maastricht = Alle lidstaten
» Portugal, Duitsland, Frankrijk gingen in ‘overmatig . . .
tekort hadden besparingsmoeheid, dwz dat ze het niet
¢ Griekenland als extreem geval, inclusief noodzakelijk vonden om geld te sparen voor het

statistische fraude

. overheidssaldo. Elke overheidssaldo verslechte
o Resultaat: toename overheidsschuld

behalve Spanje en lerland, deze 2 landen hadden
voor de crisis een overschot. De Raad was degene
die de begrotingen controleerde en sanctioneerde.
De regels waren heel laks door het feit dat Duitsland en Frankrijk de meeste stemmen hadden in de
Raad. Ze kwamen op voor elkaar en vormden een coalitie. Deze landen hadden ook een overmatig
tekort. Griekenland was een zeer extreem geval met de overheidstekort. Niet alleen hadden ze dit
probleem maar ze logen er over, statistische fraude.

In 2005 was er een Pact zodat er meer flexibiliteit en intelligentie was. Dit was gevaarlijk, zei ECB,

voor LS om fiscale discipline te ondermijnen.




Griekenland: opschonen van de cijfers (valsspelen = beter voordoen dat het eigenlijk is) waardoor ze
met grote schulden zijn toegetreden tot de EU.
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Overheidssaldi s

Figure 7.4. General government balances (percentage of GDP)

Figure 7.5, General government s (percentage of GDP)
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lerland zat in 2010 met een tekort van 30% vh bbp—> de lerse overheid heeft dus voor 30% meer
uitgegeven dan dat er is binnengekomen. Dit komt door de instorting van de huizenmarkt = redden
van de banken door de overheid

Dus lerland en Griekenland hadden niet hetzelfde probleem!!!

De verslechtering vh privé saldo en het
overheidssaldo spiegelt zich in de lopende rekening
en dwz een verlies in competitiviteit. De

Lopende rekening

e Verslechtering privé saldo en overheidssaldo
spiegelt zich in lopende rekening: verlies van
competitiviteit deze bepaalt hoe goedkoop/duur de export

e Voornaamste indicator competitiviteit: unit
labour cost (ULC)

» bepaalt hoe goedkoop/duur de export is

voornaamste indicator vd competitiviteit is de ULC,

(goederen) is

Prijzen hangen af van het loon en de productiviteit

- veranderingen in de ULC zijn veranderingen in de

ULC
arbeidskost en/of de productiviteit
e Unit labour cost (ULC)= nominale
loonkost/arbeidsproductiviteit
» Arbeidskost LC: 20 €/uur
» Productiviteit P als 1 auto in 1000 uur wordt
gemaakt: 0,001 auto/uur
» ULC: (20€/uur)/(0,001 auto/uur) = 20000 € per
auto

e AULC = ALC - AP




Figure 7.6. Labour costs, labour productivity and unit labour costs of original member states

of the eurozone (average annual change 1999-2010) De ULC is het minSt Sterk geStegen in DUitS|andl in

de andere landen zijn deze gestegen. De lopende
rekeningen van deze landen stonden dus meer in
het rood dan deze van Duitsland

Malta
Italy
Irefand
France
Finland
Belgium
Austria

Luxembourg
Cyprus
Greece
Spain
Portugal

Metherlands

W Labour costs W Labour Productivity @ United Labour costs

Source: EC

Duitsland is het ankerpunt

Positie van Duitsland Duitsland heeft het niet altijd zo goed gedaan = Bij

e Zeer lage groei ULC de val van de muur ook geprobeerd om een

* Beleid: monetaire unie te creéren tussen West- en Oost-
» Eenmaking onder Kohl leidde tot inflatie

» Schréder introduceerde *Hartz reforms: Duitsland maar dit is niet op roze wolkjes gelopen

of. mini-jobs (Hyperinflatie) Sindsdien is er enorme afkeer tegen
actief arbeidsmarktbeleid . .. . . . .
economische ommekeer inflatie in Duitsland. Waardoor men in deze situatie

heeft geprobeerd om de inflatie omlaag te krijgen
e Ondertussen in Zuid-Europa: stijgende ULC - lonen aanpassen, beperken

Dit beleid was succesvol en Duitsland heeft dus de inflatie en de ULC onder controle kunnen houden.

Figure 7.7. Export performance’
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Overschot in het ene land, is het tekort in een ander land

Als een land minder invoert dan uitvoert (M<X),

moet ze gaan lenen bij landen die dit geld
beschikbaar stellen op de kapitaalmarkt (want de

Schuldenprobleem

e Voortdurende

tekorten op invoer moet betaald worden). >saldo van de

lopende rekening Iopende rekening

leiden tot

huldenstat: f

f,iieuve?;‘:) ue (@ Als je dit jaar na jaar doet en dus elk jaar moet
e = ‘netto | lenen, leidt dit tot een schuldenstatus. NETTO

internationale R

investoringspositie’ INTERNATIONALE INVESTERINGSPOSITIE (NIIP)

(NIIP)




Overschotlanden: permanente overschotten op de lopende rekening.

Spread

Bond
Coupon
Rate of return In %

Bond

Coupon
Rate of return in %

Spain

Emission
(Primary market)

€100.0
€50
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[Secun

Germany

After 1 year

dary Market)
€800

€50

556

€100.0
€45
450
Spread (basis points)
50

€109.0

€45
413
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Cruciaal bij het meten van een land zijn
kwetsbaarheid, is het vertrouwen van de financiéle
markten. Dit wordt gemeten via de Spread

-> Verschil tussen rente die schatkist van een land
betaald tegenover de rente die de Duitse schatkist
betaald. (dit op 10 jaar)

Als de overheid tekorten beginnen vergroten
(schulden zien toenemen) dan zullen de
kredietverstrekkers niet meer zo happig zijn om
kapitaal uit te lenen = rentevoeten waartegen de

tekortlanden zich moeten financieren op de kapitaalmarkt stijgen

Op de primaire markt zien we dat Spanje een hoger risico bevat waardoor je 5% intrest krijgt op de
obligaties. Terwijl Duitsland minder risicovol is, krijg je maar 4,5% intrest op de obligaties. Zo zien we
dus dat Spaanse schuldterugkeer 50 basispunten hoger is dan Duitsland (Duitsland is
kredietwaardiger).

Na een jaar verliezen de investeerders hun vertrouwen in de Spaanse OH waardoor ze hun obligaties
op de secundaire markt gaan verkopen. Nu zien we de prijs van de Spaanse obligaties dalen naar €90
waardoor de intrest stijgt naar 5,56% per obligatie (omdat de prijs van de schuld is afgenomen). Door
deze daling in vraag naar Spaanse obligaties, zal de vraag naar Duitse obligaties stijgen en dus de prijs
stijgen naar €109. Hierdoor zal de intrest op de Duitse obligaties dalen naar 4,13%. Nu is de spread
143 basispunten. Spanje zal problemen krijgen met het verkopen van obligaties op de primaire markt
want rente secundaire markt (5,56) > rente primaire markt (5). Dus hieruit volgt dat de rente van de
primaire markt zal stijgen naar 5,56%.

Relatie tussen NIIP en spread

Verband tussen de Net International Investment
Position (NIIP) en de Spread
Hoe beter de NIIP, hoe beter de rentevoeten

80 L
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Ratingagentschappen lopen

Figare 712 Relationship betwees crodif ratings and speesds (spresd lef Band scale, Index of

een spread van 300 = de interest die lerland moet
betalen ligt 3% hoger dan dat wat Duitsland moet
betalen

RHS >Right Hand Scale = kijken naar de rechtste
Y-as

Ratingagentschappen zijn privébedrijven = zij
bepalen hoe kredietwaardig je bent en hebben dus
een grote impact op welke rente je moet betalen op
de financiéle markten

Zouden op voorhand moeten kunnen zeggen wie in
de problemen zal geraken, maar dit is niet gebeurd

De ratingagentschappen lopen achter waardoor de
crisis is kunnen ontstaan. Ze keken niet naar de
toekomst of naar de problemen die konden
veroorzaakt worden door bepaalde ratings te

geven. Ze waren niet voorzichtig genoeg met hun toxische producten en ratings op staatsobligaties

waardoor de crisis onverwachts toesloeg.

ssseee

seeee

soee
e

Paradox van De Grauwe

Saveronge ot 35 pascantage of gdp

Links: de overheidsschuld als het percentage van
het bbp - alle 3 leiden hun schulden stijgen
Rechts: lange termijn rentevoeten op de
overheidsschulden = alleen in Spanje zijn de
rentevoeten gestegen, voor de andere 2 landen was
dit niet het geval

Wat is nu het grote verschil tussen Spanje en
VK/VS? — Spanje hanteert de euro, het VK en de VS
hanteren nog altijd hun eigen munt (Een S) en
hebben dus een nationaal monetair beleid. Spanje

heeft dit niet meer, maar een Europees Monetair Beleid. Bij problemen in het VK en de VS zal de
Centrale Bank te hulp komen als ‘lendor of last resort’.

Het verlies van het monetair beleidsinstrument kan dus zeer negatieve kanten hebben.

L



Loans to

De ‘deadly embrace’ households

A Banks L

Sovereign | Bank debt
debt risk T

Equity risk Tw

Sovereign T

debt risk Loans to
L firms
Tax re- l
venue )
Growthin) |

real economy

Bailout probability T

Als banken in de problemen komen doordat de gezinnen of de bedrijven hun leningen niet kunnen

De ‘dodelijke’ omhelzing van enerzijds de banken en

anderzijds de overheid Banken houden veel
overheidsschulden in hun boeken, terwijl
overheden degenen zijn die de banken moeten

redden als ze bankroet riskeren. Banken zijn tijdens

de crisis in veel problemen geraakt waardoor de

overheden moesten inspringen en hun schulden dus

als maar groter werden waardoor banken OH meer

leningen moesten toestaan zodat ze uit de schulden

zouden raken.

terugbetalen, zal dit weerspiegelen op de Passiva-zijde adhv stijging in risico’s.

De bailout probability zal stijgen waardoor er een grotere kans bestaat dat de overheid zal moeten

tussenkomen om het spaargeld van de gezinnen te ‘redden’. Overheden zijn bijna verplicht om
banken die op deze manier in de problemen komen, te helpen door vb geld door te schuiven
waardoor de overheidsschulden zullen stijgen. De banken hebben dan een groot deel van de

overheidsschuld in eigen portefeuille

De ‘deadly embrace’

Figure 7.14. Soverelgn domestic bond hoidings [percentage of general gorerament debl}

o

. .

Too big to fail

e sneeuwbaleffect van het omvallen van een
grote bank
« cf. Belgié, lerland, Spanje, VK

« in eurozone is lot van overheid en banken
verbonden:

Buitenlandse banken zijn niet langer bereid om de

overheidsschulden ‘op zich te nemen’ dus moeten

eigen banken dit doen en op die manier komt men

in de vicieuze cirkel terecht.

CDS (>Credit Default Swaps):

verzekeringsinstrumenten tegen dat een debiteur
niet langer aan zijn verplichtingen kan voldoen -

vooral bij overheidsobligaties voor als een
land/bank zou falen

= 1__
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Crisis was niet verwacht

¢ hoewel er waarschuwingen waren
» vooral vanuit VS: kosten groter dan voordelen
» Connolly 1996

e over het algemeen: blindheid voor de
gevaren

Waarom de euro redden?

e Besmettingsge- b
vaar van R

600

bankroet -
Griekenland

W Sownta

Is het terecht om dit zeggen? — als we kijken naar de
rapporten van zoveel jaar voordien, toen de
eurozone werd gemaakt, werd er gewezen op deze
risico’s (vb: Rapport Delors)

Men wist dat men vb moest kijken naar de toestand
van de openbare financién en dit heeft men ook een
beetje gedaan.

Wat men ook wist is dat men moest kijken naar het
algemeen evenwicht in de economie, maar dit zijn
ze een beetje uit het oog verloren

Dit “moest” gebeuren want het bankroet van
Griekenland was een besmettingsgevaar voor heel
Europa. Het wisselkoersinstrument was
supranationaal dus de ECB kon niet zomaar een
depreciatie doorvoeren want dan zouden alle
andere eurozone landen van deze beslissing afzien.
Alle lidstaten dachten lang om Griekenland uit de
eurozone te zetten maar dit zou voor te grote
kosten zorgen waardoor het dus van groot belang
was om Griekenland en de euro te redden.

Waar zitten de schulden van de PIGS? — bij de Franse en Duitse banken
Daarna zijn deze banken begonnen met deze Griekse obligaties kwijt te spelen = Deadly Embrace
Maar als Griekenland “failliet’ zou gaan, zou dit een hele grote impact hebben op heel wat andere

landen (Spanje, Italig, ...).

ssseee
seeee

Reddingsmechanismes

¢ In het begin (maart 2010):
« bilaterale leningen met probleemlanden
¢ inmenging IMF

e Later:

» European Financial Stabilisation Mechanism: € 60
mrd

» European Financial Stability Facility: € 440 mrd
o IMF: € 250 mrd

e Oktober 2010, start Oktober 2012:
» European Stability Mechanism: € 700 mrd

Toen de Eurocrisis is uitgebroken, heeft men dit
proberen ‘blussen’ door een geldstroom naar deze
landen te creéren.

OPGELET: de probleemlanden hebben dit geld
geleend met de bedoeling dit op termijn te terug te
betalen

s L



ESM

e Kapitaal € 700 mrd, financieringscapaciteit €
500 mrd

e 5 soorten ondersteuning: directe leningen,
leningen voor herkapitalisering banken,
faciliteiten om overheidsobligaties te kopen
op primaire en secundaire markt, kredietlijnen

e Voorwaarden!: ‘Economische
Aanpassingsprogramma’s’ om
begrotingsduurzaamheid te herstellen en
structurele hervormingen door te voeren

Onder voorwaarde dat men het monetair beleid
aanpast = groot punt van discussie

Figure 7.17. Financial assistance in the euro area’ (€ billion)

180
160
140 4 M Others
120 IMF
100 4 W ESM
80 - —
M crse
60 4
40 W EFSM
20 M Greek Loan Facility

Greece | Greece |l Portugal Ireland  Cyprus  Spain

! The second adjustment programme for Greece included the non-disbursed amount of the first pro-
gramme. Ireland also benefitted from bilateral support from the United Kingdom (€ 3.8 billion), Sweden
(€ 0.6 billion) and Denmark (€ 0.4 billion) as well as from an Irish contribution through the Treasury cash
buffer and investments of the National Pension Reserve Funds. Support for Spain goes to the ‘Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria’ (FROB) and is then channeled to the financial institutions in need
of recapitalisation.

Source: EC

Table 3: Loans to Greece from the eurc-area and the IMF (€ billon)

Eurc-area IF Total Cumulstive total
First economic adustment programme: 529 201 730 703
Sacond economic adjustment programme 1308 120 29 258
Third economic adjustment programme: B0 - 60 019
during the second 1 -131 -131 2888
Resmbursements during the third peogramme -104 -104 784
Net total at the end of August 2018 2698 L3 me4

Sowrce: Colazanti 2018

Andere risicolanden

e Slovenié
e |talié: geen groei sinds 1999

Impact eurocrisis: ‘misery
index’

fortugal = UK

1 The misery index is the sum of the long term nominal interest rates and the unemployment rates
minus the year-on-yeat real GOP growth rate.

Source: EC and own calcutations

We zijn nog niet af van de risico’s voor een nieuwe crisis = andere risicolanden




Hoofdstuk 8: Monetair beleid in de Eurozone

.
L)
H
Inhoud ESCB en het Eurosysteem :
o Structuur van EU monetair beleid
» Institutioneel
« Mandaat prijsstabiliteit ESCB
» Tweepijlersirategie Eurosystem r
+ Onafhankelijkheid en accountability h - — |\~-.-\I-I.-,\E=§1r.1 ‘
s N uropean Central Bank prthe L
o EU monetair beleid toegepast - -
o Het EU monetair beleid tijdens de crisis ot e s \_| Gowmnecounci ‘
s s | |
le e ‘
NationalCentral Banks of the
EU cﬂumr\csourg‘ldnhewr: area

ESCB (>Europees Stelsel van Centrale Banken) hier zitten alle lidtstaten in (ook de niet eurolanden).
De ESCB heeft geen wettelijke persoonlijkheid, maar de ECB en de NCBs (Nationale Centrale Banken)
zijn de wettelijke personen. De niet eurolanden hebben niet de bevoegdheid voor de kernfuncties.

Basistaken van het Eurosysteem:
e Bepalen en uitvoeren van het monetair beleid van de eurozone
e Het verrichten van valutamarktoperaties
e Het aanhouden en beheren vd officiéle reserves vd LS vd eurozone
e Bevorderen vd werking vh betalingssysteem

ECB gezeteld in Frankfurt maakt deel uit van enerzijds het Europees Stelstel ven Centrale Banken
(ESCB) en anderzijds het Eurosysteem
e ESCB: de ECB en het geheeld van centrale banken van de lidstaten van Europa
e Eurosysteem: de ECB en de centrale banken van de lidstaten van de Eurozone = houdt zich
bezig met de euro

DE FUNDAMENTELE TAKEN VAN R
HET EUROSYSTEEM

ESCB en het Eurosysteem

Bepalen on ten uitvoer leggen van het
monetair beleid
.EU-Imlmlmﬁclln a3 munteenbed

I = smstaat et een andere munt can e ewn
Verrichten van
deviezentransacties

Bevorderen van een soepel verlopend
betalingsverkeer %

Aanhouden en beharan van de officiéle g

externe reserves -
van de deelnemende EU.lidstaten ..._.. -’
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Beherh

= leden
Directiecomite +
gouverneurs
centrale banken
[ eurozone

Vaststellen van i
besluiten ter verzeke

het monetair beleid
. y
de uitvoering van de taken van r
het Eurosysteem ECe-

‘ Liguiditeic
basisrentetariovan

Raad van Bestuur (>Governing council) = Bestaat uit 6 leden vd Executive Board en de gouverneurs
vd nationale CB vd Eurozone
Hoofdtaak: formuleren vh monetair beleid

De leden moeten beslissen in belang van de eurozone

Rotatiesysteem:
e > 18 leden (gouverneurs en NCB presidenten) = RvB behoud stemrecht (3 stemrechten) en
de NCB gouverneurs stemrecht beperkt tot 15.
e 19tot 21 leden: 2 stemgroepen = 1ste: 5 NCB gouverneurs met meeste aandelen in eurozone
+ 4stemrechten; 2¢e: alle andere NCB gouverneurs + 11 stemrechten
e >22leden = 3degroep creéren.
2 keer per maand samenkomen:
e 1severgadering: beslissingen monetair beleid + evaluaties vd economische en monetaire
ontwikkeling
e 24evergadering: problemen oplossen die te maken hebben met de andere
verantwoordelijkheden vd ECB en het Eurosysteem

DIRECTIE o COMITES VAN HET EUROSYSTEEM/ESCB Ao

Comité voor Administratieve Verslagleggingsvraagstukken en Monetaire Inkomsten (AMICO)
« Comité Bankbiljetten (BANCO)
n ith (COMCO)
* Comité voor Eurosysteem/ESCB-Communicatie (ECCO)
urosysteem (EISC)
Stabiticeic (FSC)
itors (IAC)
* Comité voor Internationale Becrekingen (IRC)

=6 leden:
Draghi,
Praet,

Automatiseringscomitk (ITC)

£
« Juridisch Comité (LEGCO)
Comizi oo

\j Y Y

Beheren van de

Ten ultvoer leggen Voorberelden van da
van het monetaire vergaderingen van de lopende zaken van
beleid van de ECB Raad van Bestuur de ECB

+ Begrotingscomité (BUCOM)
Human Resources Confersntie (HRC)

Directie = bestaat uit 6 leden (allemaal met erkende reputatie en ervaring in monetaire en
bankenmaterie)
Taak: dagelijkse beslissingen maken, reageren op veranderingen in de monetaire en kapitaalmarkten

Comités 2 hebben de voorbereidende taak zodat de vergaderingen vh Eurosysteem vlotter kunnen
verlopen en alle date en info kunnen verkrijgen van deze comités




Inhoud

e Structuur van EU monetair beleid
» Institutioneel
» Mandaat prijsstabiliteit
= Tweepillerstrategie
» Onafhankelijkheid en accountability
¢ EU monetair beleid toegepast

e Het EU monetair beleid tijdens de crisis

Mandaat ECB: artikel 127 i
VwWEU :

e Het hoofddoel van het ESCB is het
handhaven van prijsstabiliteit.

o Onverminderd het doel van prijsstabiliteit
ondersteunt het ESCB het algemene
economische beleid in de Unie teneinde bij te
dragen tot de verwezenlijking van de in artikel
3 van het Verdrag betreffende de Europese
Unie omschreven doelstellingen van de Unie.

Waarom prijsstabiliteit?

e KT: positief verband tussen monetaire
expansie en inflatie/groei

e LT: geen verband tussen inflatie en reéle
groei:
» Monetair beleid heeft geen duurzame invioed op

groei: ‘lange termijn neutraliteit van het geld’

» Wel op algemeen prijspeil/inflatie

e Conclusie: voortdurende schommelingen in
inflatie hebben geen zin

Verband prijsstabiliteit en el

groei :

* Reéle schokken aan vraag/aanbodkant
hebben invloed op inflatie

¢ [nflatie kan uit de hand lopen

e Conclusie: centrale bank moet dit in de gaten
houden om inflatieverwachtingen niet uit de
hand te laten lopen

Wat moet de ECB, het Eurosysteem doen?

*De ECB moet zich in de eerste plaats bezighouden
met het stabiliseren van de prijzen

*Overminderd (naast het hoofddoel) moet de ECB
het algemeen economisch beleid ondersteunen

- de ECB mag ook wel eens kijken naar de groei en
de werkloosheid

Bij de FED is dit niet het geval 2 moet zowel de
prijsstabiliteit als de groei en de werkloosheid in de
gaten houden in even belangrijke mate. Het is zeer

uniek in de wereld dat de ECB zich in eerste plaats moet bezighouden met de prijsstabiliteit.

Verband tussen Ageldbasis en | i
Aprijzen :

Hebben we liever een lage of hoge inflatie? — de
ECB moet eigenlijk proberen de inflatie in stand te
houden tegen de 2%

Reéle schokken aan de vraag/aanbodzijde hebben
een invloed op de inflatie. Als dit niet wordt
bestreden dan kan de inflatie uit de hand lopen.
Daarom heeft de ECB ingegrepen zodat zij de
inflatie kunnen stabiliseren en zo in de hand
houden. De inflatieverwachtingen zijn cruciaal voor
prijsstellingen van bedrijven en arbeiders.

s L




Verdere voordelen i
prijsstabiliteit :

o Teveel inflatie kan voor politieke en sociale
instabiliteit zorgen

¢ Relatieve prijsvariaties worden niet
gemaskeerd door algemene
prijsveranderingen

* Premies voor inflatierisico’s in rentevoeten
zijn minder nodig

Tijdsinconsistentie

e Belang van credibiliteit van centrale bank
voor LT prijsstabiliteit
e Credibiliteit enkel als

« er niet nog andere doelstellingen zijn voor
centrale bank

» centrale bank onafhankelijk is van regering

In de CB is het van belang dat de credibiliteit/geloofwaardigheid goed is zodat de markten
vertrouwen hebben in u vooraleer ze LT prijsstabiliteit kunnen invoeren. Als er geen vertrouwen is
dan zullen de mensen de CB meer in de gaten gaan houden met wat hun plannen zijn op KT, bv.
inflatie gaat stijgen dan gaan de mensen prijzen gaan aanpassen en de lonen gaan ook worden
aangepast. De CB moet onafhankelijk zijn vd OH omdat overheid meestal kijkt op KT terwijl de CB

moet kijken op LT.

Vertaling naar regels voor $eee

ase

ECB-ESCB!! H

e prijsstabiliteit is in principe enige
doelsteling ECB

¢ in bilkomende orde: werkgelegenheid en
groei

e probleem van de credibiliteit : op te lossen via
onafhankelijkheid van de centrale bank

Doelstelling prijsstabiliteit H

¢ HICP
e minder, maar dichtbij 2 % per jaar
e op MLT

Inhoud

s Structuur van EU monetair beleid
» Institutioneel
» Mandaat prijsstabiliteit
» Tweepijlerstrategie
« Onafhankelijkneid en accountability
+ EU monetair beleid toegepast

e Het EU monetair beleid tijdens de crisis




Instrumentarium ECB

» Economische analyse: onderzoek indicatoren zoals
prijzen, activiteit, wisselkoersen, arbeidsmarkt,
vooruitzichten,...

M3 (M3 = chartaal geld + KT-tegoeden op MFI's)

Govmrming Coureil
taoen menatary pobeydeciuon Saved an

i weral asssemer of the rsks e pece stabiity

r
Ecanemic Masetiry
analyss anaysis

naiyis
of scanomic
pmaemicy and shods
*

Crow-chacking.

Full €1 of mfaimatien

KT - MLT
* Monetaire analyse (gebaseerd op MxV=PxQ) : 0.a. groei

LT

Inhoud

s Structuur van EU monetair beleid
» Institutioneel
» Mandaat prijsstabiliteit
» Tweepijlerstrategie
« O ijkheid en Y
s EU monetair beleid toegepast

e Het EU monetair beleid tijdens de crisis

Strategie die ze moet ontwikkelen: hoe weet de ECB
wat ze moet doen?

- steunt op 2 pijlers: de economische analyse en
de monetaire analyse

Verband HH
onafhankelijkheid/prijsstabiliteit

Average Inflation (1955.1988) (%)

05 0 15 20 25 30 35 an s
Index of Central Bank Independence

NOTE: Derived

n Alesina and Sumers (1993

Onafhankelijkheid van de centrale bank leidt tot lagere inflatie

Onafhankelijkheid ECB-ESCB

e gutonoom personeelsbeleid
¢ financiéle autonomie
¢ beleidsautonomie

Beleidsautonomie:

Autonoom personeelsbeleid:
*RvB= gouverneurs NCB + directie

*Directie: aangesteld door Europese Raad, op
voordracht van Raad v Ministers, na consultatie
Parlement en RvB, periode van 8 jaar en eenmalig

Financiéle autonomie:
*De ECB kan niet gedwongen worden om
overheidstekorten in LS uit te kopen

*ECB heeft eigen budget en het kapitaal ingetekend
en betaald door NCBs vd eurozone

*Art. 7 van het protocol over het statuut vh ESCB en ECB: de ECB of NCB zullen geen beslissingen van
gemeenschappelijke instituties of organen, van elke overheid, aannemen.

*Alle instrumenten en bevoegdheden vd ECB mogen gelijk wanneer autonoom worden gebruikt
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Financiéle autonomie 2 Personeel
e monetaire financiering is uitgesloten (7?7?77 e raad van bestuur = gouverneurs centrale
zie verder) banken + directie
e dus : ECB kan bijna niet gedwongen worden e directie
om overheidstekorten in lidstaten uit te kopen » aangesteld door Europese Raad
(zie verder) = op voordracht van de Raad van Ministers

+ na consultatie Parlement en raad van bestuur
» periode van 8 jaar, eenmalig

Monetaire financiering: overheid die vraagt om geld te krijgen van de ECB om schulden terug te
betalen

Beleidsautonomie

"Neither the ECB nor a national central bank nor
any member of their decision making bodies shall
seek or take instructions from community
institutions or bodies, from any government of a
member state or from any other body.”

(art. 130 VwEU)

Onafhankelijkheid vs s:2. | Deleden van de ECB kunnen niet weggestemd
accountability 220 | worden dus wekt dit wel heel wat
» ECB heeft grote impact op gezinnen en verantwoordelijkheid op
bedrijven!
Koopkracht

Leningskost
Opbrengst spaarcenten
Concurrentiepositie bedrijven
¢ ECB kan niet weggestemd worden
¢ Oplossing
Duidelijke doelstelling voor ECB: prijsstabiliteit!
Verantwoordingsplicht




Accountability

[

Publications

Financial controls

Press conferences
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Om de zoveel weken wordt een persconferentie gegeven waarin wordt uitgelegd wat er zal
gebeuren, wat de plannen zijn.

Op de grafiek zien we een vergelijking van de onafhankelijkheid en de transparantie (>een deel van
de accountability)
-> Hoe onafhankelijk zijn de Centrale Banken (x-as) en hoe transparant zijn ze (y-as)

Inhoud

+ Structuur van EU monetair beleid
+ EU monetair beleid toegepast

= Transmissie
= Operationeel kader

e Het EU monetair beleid tijdens de crisis

IteEEEts 1 HchetaiEbaElsk H Prijsstabiliteit is de doelstelling en dit doet men

eurosysteem 3 adhv een aantal instrumenten: OMO’s en de
interestvoet
= | Strategie: 2 pijlers 2 monetaire analyse en
(OMOs, official interest rates) (section 2.2)

economische analyse

Short-term
money market
Interest rates

Strategy
(section 1.3)
[ (section 2.1)

PRICE
STABIUTY
(section1.2)




Het rentekanaal : Het rentekanaal :

Kay policy rate & overnight monay market rate Government yleld curve in July 2008 and Mal 2013
(percentages) (percentages, yield curve is average of euro area Lending rates, short tem Dopostt rates Londing rata, long teem
sovereigns with AAA-fating) N peecentages N percentages) N ipeurcentage:)

licy rate (MRO-rate)
Overnight money market rate EONIA — July 2008 May 2013

EONIA >overnight money = de markt waar de dagelijkse overschotten en tekorten terechtkomen
= de interbankenmarkt

Intrest is een belangrijk aspect in het corrigeren van de economie. Een afname vh rentebeleid zorgt
voor een toename van de economie (>aanzwengelen van de economie door lage rentevoeten).
Intrest op leningen verlaagt waardoor investeringen en consumptie zullen stijgen, dit ook doordat de
intrest op spaarboekjes kleiner is. Deze beslissing zorgt voor een verandering in de aggregatieve
vraag, prijsbepalingen en inflatie.

De verandering vd nominale rente heeft een impact op de reéle rente, deze rente heeft de meeste
impact op de investeringen en de consumptie. Door vaste prijzen zal de verandering van nominale
rente te vertalen zijn in een verandering in reéle rente.

De kortetermijnrente omzetten naar lange termijn rente gebeurt via de hypothese vd verwachtingen.
Dwz dat de langetermijnrente het gemiddelde is van de verwachte toekomstige kortetermijnrentes.

De officiéle renteveranderingen beinvloeden direct

Het transmissiemechanisme de verwachtingen en indirect de geldmarktrente

pr— (interbancaire rente). De verwachtingen

[ Official interest rates |

I

beinvlioeden de toekomstige rentes (LT rente) en de

[ : e toekomstige inflatie (die op zijn beurt zorgt door de
o m H o M — (s totstandkoming vd prijzen >toename prijzen bij
T T T ] angst voor hogere inflatie of afname prijzen bij angst

Changes in

Wogeand || Sugplyand demandin
fiscal policy

price-setiing goods and lebour markets

voor lagere inflatie).

Changes in

commocity De geldmarktrentes beinvloeden de wisselkoersen

peices

Import
peices

en de beurskoersen (aandelenprijzen).

Wisselkoersen beinvloeden direct de inflatie en de
investeringen op LT-handelsbeslissingen.
Aggregatieve vraag > aggregatief aanbod & prijzen stijgen. Veranderingen aggregatieve vraag leidt tot
nauwere of lossere omstandigheden in arbeids- en intermediaire markt (& verandering in prijzen en
lonen).
Beleidsrentes kan de marginale kost voor financiering vd bank anders beinvloeden, afhankelijk vh
niveau vd bank zijn eigen middelen of het bankkapitaal.
Lage rente zorgt voor een boost in de aandeelbeurzen en maakt het interessanter om meer risico te
nemen. Deze 2 effecten leiden in de banken tot verzachtende regels rond leningen BElcreéren van
bubbels




De rentevoeten hebben ook invloed op de wisselkoersen > de munt zal relatief minder interessant
worden om in te beleggen

H Geconsolidesrde weekstaat Eurosysteem 13/04/2018
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Inhoud E
e Structuur van EU monetair beleid
+ EU monetair beleid toegepast

e Transmissie
« Operationeel kader

e Het EU monetair beleid tijdens de crisis
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(it providing) gty sorrting] Kijken in de ppt!!

Autenamous liguidity factors Autonomous hquidity factors

Activa >liquiditeit stimulerend

Monetary policy instruments Manetary palicy ins truments

Open market ooarstions. Cusrent account hold n‘i (CA)

Atarsing cprations Autonome liquiditeitsfactoren (bepalen het

Passiva >liquiditeit absorberend

monetair beleid vd CB):

Deze worden bepaald door publiek gedrag of
Note 1: MRO = main refinancing aperations, LTRO = Ionger-term refinancing aparations, FTO = fine- institutionele regelingen (hier heeft het monetair

tuning cperations, SMP = Sacurities Markets Programme, CBPP = Covered Bond Purchasing Programme,
FTD = faed-term deposits

ot 3 tsnce st nemsin e oo e sty neea e nest s npeencersee | O€1€1d ge@en invloed op)

the liquidity supply net) and batance sheet items in blue form the iquidity surplus or deficit

Balans eurosysteem

Minimum reserveverplichtingen (RR): reservebasis * reserveratio (normaal 2%, sinds jan 2012 1%)

Het verzekert dat de ECB de leider is in de monetaire markt want de banken zijn afhankelijk vd
openmarktoperaties (OMO) vd CB. (Deze reserveverplichtingen zorgen voor een verhoogde
herfinancieringsnood, wat leidt tot het verbeteren vd efficiéntie voor het sturen vd rente door de CB)

Current account holdings above RR:
De lopende rekening van banken wordt vergoed tot op het niveau vd reserveverplichtingen, zodat

het systeem v reserveverplichtingen geen extra kosten of belastingen oplegt op de bancaire sector.
De overmaat vd reserveverplichtingen is excess reserve. Het excess reserve wordt niet vergoed dus is
dit een kost voor de bank daarom dat ze het op een depositofaciliteit gaan storten (interest wordt
betaald).

Openmarktoperaties:

Tot de crisis was er een structurele liquiditeitsnood. Bankbiljetten in omloop + RR > autonome
liquiditeitsfactoren, dus het Eurosysteem gaf geld via OMOQ’s (stuurt het EONIA). De OMO’s werden
gegeven door de CB waarbij de banken na afgesproken periode alles terugbetalen. Elke bank van een
lid vd Eurozone heeft de mogelijkheid zich openbaar in te schrijven voor een bepaald bedrag, dit
bedrag is afhankelijk vd rente die de banken aanbieden te betalen. De banken moeten wel
onderpand voorzien (obligaties).




Permanente faciliteiten (standing facilities); 2 functies:

e Depositofaciliteiten is faciliteit waar je je liquiditeit surplus kan storten (als de bank geld
overheeft op het einde van de dag en er geen ‘tegenhanger’ wordt gevonden op de
bankenmmarkt). We hebben ook de marginale leningsfaciliteiten waar je tot de volgende
ochtend leningen kan aanvragen (indien er een tekort is en er geen ‘tegenhanger wordt
gevonden op de bankenmarkt). Er is een hoge intrest op de leningen als er liquiditeitstekort
is (op einde vd dag) of er is een lage intrest op deposito als er een liquiditeitsoverschot is (op
einde vd dag).

e Faciliteit handelt als strook die de min en max EONIA instelt.

Monetair beleid in normale
tijden

bankbiljetten en reserveverplichtingen
(liquiditeitsabsorberend)
>

autonome activa (liguiditeitsverstrekkend)

e -> structureel liquiditeitstekort voor banken

o ECB verstrekt via openmarktoperaties deze
mankerende liquiditeiten, vooral via
basisherfinancieringstransacties

s, Hier zien we dat het Eurosysteem, de banken altijd

LIl
.se

o genoeg hadden voorzien om hun tekorten te

Flgure 8.7, Supply and demand for central bank liquidity In the Eurosystem until the financial
sk
o voeden of overschotten te parkeren. Het

€ billion

T Eurosysteem wenst om een evenwicht te behalen
400 400
- - tussen aanbod en vraag in 1 maand.
0 ° *De OMO'’s sturen de geldmarktrente.
- *Het rentebeleid beinvloed reéle economie, inflatie
—400 400
wd— ] en geldaanbod.
1599 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 . . R . R
I hosarverequiments = ustonomousfactors (net) *De CB beinvloed dit door de geldbasis (circulatie
Main refinancing operations Longer-term refinancing operations - .
m— Liguidity need w— Liquidity surplus or deficit bankb”]etten + CA h0|d|ngs) aan te pakken.
— Liquidity supply
DE MONETAIRE-BELEIDSINSTRUMENTEN |l "o seeo Basisherfinancieringstransacties = de banken met

een synchronisch liquiditeitsprobleem kunnen dit

Permanente fa iten Open-markttransacties

| , s aanvullen door geld te lenen bij de ECB voor 1 week

Deporico-| [Farginse | [BRo A (op KT) als het gaat over MRO’s

faciliteit - herfinancieringstransacties l

;i )
RESERYERATIO
Langeriopende Voor de meerderheid
herfinancieringstransacties van de activa waarop de

(Rencetarieven

- > | reservebasis van toepassing Is

“Fine-tuning”-transacties
RENTEVERGOEDING

! De rente die wordt vergoed

Structurele transacties over de reserves is die van de

basisherfinancieringstransacties

van het Eurosysteem




222, | Zwarte lijn: rentevoet die de ECB heeft vastgelegd

Voor eurocrisis Lo . . . .
. \ s voor de basisfinanciering
,,‘v ¥ i O De bovenste lijn: de marginal lending >de rentevoet
51 s e oneain A die door de ECB wordt vastgelegd waartegen

banken kunnen lenen op het einde van de dag om
de boeken te doen kloppen

eurocrisis

Indien een bank met de overschot zit, krijgen ze een

lagere rentevoet om dit geld te plaatsen.

0 e
Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jans Jas
99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 &8

3 Op dit moment zitten we nog altijd niet in normale
*e e .. . .
Inhoud :: tijden = ‘naschokken’ van de crisi
+ Structuur van EU monetair beleid
» EU monetair beleid toegepast
+ Het EU monetair beleid tijdens de crisis
« Liquiditeitsprobleem
« Scheldingsprincipe
» Uilgebreide kredietondersteuning
« EMP
» ‘deadly embrace’
s OMT
« QE
- Banken vertrouwen elkaar niet meer >groot
eenn
Interbankenmarkt droogt op .S probleem! - De banken willen de ‘overnight
money’ ook niet meer onderling regelen aan de
S e e ) EONIA. Wat moest er gebeuren met een bank die
e e niet meer terecht kon op de interbancaire markt?
50000 aan andere
o banken - De ECB kwam met de ‘shit’ te zitten.
8 so00
00 Er kwam dus een grote noodzaak aan de hulp van

de ECB

De banken wouden ook niet meer lenen aan de

Banken lenen niet meer aan

private sector bedrijven en aan de gezinnen

Bank loans to corporations in the euro zong 15% annual growth
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Flgure 8.9, The liquidity surplus of the Eurosystem
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Figure 8.10. Supply and demand for central bank liquidity in the Eurosystem since the
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Inhoud

+ Structuur van EU monetair beleid
+ EU monetair beleid toegepast

¢ Het EU monetair beleid tijdens de crisis
« Liguiditeitsprobleem

« Scheidingsprincipe

» Uitgebreide kredietondersteuning

» SMP

« ‘deadly embrace’

« OMT

« QE

Tot +/- 2009 zaten we in het normale systeem = de
vraag naar liquiditeit was gelijklopend met het
aanbod

Maar door de eurocrisis was dit niet meer het geval
en dus nood aan de ECB - aanbod > vraag

Liquiditeit surplus = verschil tussen het aanbod en
de vraag

Tot voor de crisis zat de EONIA in de beurt van de
‘policyrate’, vanaf de crisis verandert dit

De link met de MRO is door de crisis mi of meer
verbroken en dit is geen goede zaak.

Het scheidingsprincipe :

e Scheiding tussen monetair beleid en
liguiditeitsbeheer:
» Monetair beleid via rentevoeten, cf. verband rente
op basisherfinancieringstransacties en EONIA
» Liquiditeitsbeheer na oktober 2008:
instorting interbancaire markt
banken gingen liquiditeiten halen bij ECB
scheiding moeilijker




Inhoud

e Structuur van EU monetair beleid

+ EU monetair beleid toegepast

+ Het EU monetair beleid tijdens de crisis
Liquiditeitsprobleem

Scheldingsprincipe
1

SMP

‘deadly embrace’
omMT

QE

BIJZONDERE A [
MONETAIRE-BELEIDSINSTRUMENTEN =

Doel

* Het in stand houden/herstellen van het transmissiemechanisme
van het monetair beleid.

Instrumenten

* Liquiditeitsverschaffing door middel van  —
vaste-rentetenders met volledige toewijzing

+ Uitbreiding van de lijst activa die voor gebruik
als onderpand in aanmerking komen

+ Langerlopende liquiditeitsverschaffing
+ Liquiditeitsverschaffing in vreemde valuta's
+ Veranderingen in de verelste reserveratio

+ Rechtstreekse aankopen van specificke schuldbewijzen

Het operationele kader van de ECB is zeer flexibel, zodat het met
onvoorziene omstandigheden kan omgaan.

Sinds de crisis zijn er ook bijzondere beleidsinstrumenten om de banken te kunnen redden

Instrumenten:

e Vaste rentevoeten met volledig toewijzing:

o Banken konden alle liquiditeit vragen dat ze wouden aan MRO-rente

o Wantrouwen op de interbancaire markt zorgt ervoor dat de ECB de

bemiddelingstaak op zich moet nemen voor deze sector

e Er worden nu ook onderpand voorzien aan lagere kwaliteit zodat de banken in de crisis toch

nog kunnen lenen vd ECB.

e Een langere terugbetalingsperiode op de OMQ’s zodat de banken moed hebben om krediet

te blijven voorzien aan de reéle economie.

e De Centrale Banken (6: bank van Canada, England, Japan, Zwitserland, ECB, Federal Reserve)

mogen zich internationaal opstellen, ze mogen aan elke bank van (enkel deze verschillende

muntsoorten) geld voorzien. Zo kan men te internationale spanning verminderen.

e Verplichtingen op reserves versoepelen.

o Ze kopen rechtstreeks obligaties aan vd banken, zodat deze banken af zijn van deze

risicovolle obligaties van risicovolle OH.

ELA (emergency liquidity assistance) voor banken die geen of weinig onderpand hebben maar wel

zeer hoge liquiditeitsnood hebben (geen deel van kredietondersteuning

Inhoud

e Structuur van EU monetair beleid

s EU monetair beleid toegepast

+ Het EU monetair beleid tijdens de crisis
Liquiditeitsprobleem

Scheldingsprincipe

Uitgebreide kredietondersteuning

SMP

‘deadly embrace’

omT

QE




Securities Market Programme

e SMP als reactie op schuldencrisis

e Normaliter geen hulp van ECB aan
overheden van eurozone in schuldproblemen

e SMP doet het via secundaire markt: op het
randje

e Argument ECB: SMP zou
transmissiesysteem herstellen =

Deadly embrace: problemen van de banken worden
gekoppeld aan de problemen van de overheden

Dus ook de overheden moesten geld vinden om hun
schulden te herfinancieren op KT - heikel punt
want in het kader van de onafhankelijkheid van de
ECB mag de ECB overheden niet te hulp schieten
door geld bij te drukken (Nationale Centrale Banken
kunnen dit wel maar bij de vorming van de
eurozone is dit verboden)

Oplossing: SMP als reactie op de schuldencrisis zodat er een zekerheid was voor de instituten dat er

nauwelijks of geen zware faillissementen zouden komen - obligaties opgekocht van de landen in

nood (PIGS landen) waardoor er dus een derde speler op deze markt kwam, met als gevolg dat er

extra vraag wordt gecreéerd zodat de prijs van de obligaties stijgt en de rentevoeten dalen. Dit leidt

ertoe dat deze overheden weer konden meespelen op de interne markt.

SMP & transmissie: 3 kanalen

* Prijskanaal, meer bepaald rentevoeten:
= rente op overheidsschuld als anker in vele landen
« schuldencrisis doet deze rente stijgen en trektrente voor
gezinnen en bedrijven mee op, ongeacht korte termijn rente
¢ Liquiditeitskanaal:
» overheidsobligaties als onderpand voor interbancaire operaties
» dalende koersen leiden tot nood aan meer onderpand
* Balanskanaal:
» banken zijn belangrijke houders van overheidsschuld
» dalende koersen leiden tot verliezen voor banken
= zelenen minder aan gezinnen en bedrijven

SMP: twee koopsessies

Fguee 1 ECH SMF s

| Mei &juni 2010
""'ﬂ, i., Augustus 2011

'
nh i

e 82
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SMP: slechts tijdelijk effect

e Spreads daalden
o Na korte tijd stegen ze evenwel weer:

+ moeilijkheden met transparantie: juiste intenties
ECB konden niet meegedeeld worden

¢ link met transmissie moeilijk uit te leggen

* geen voorwaarden voor overheden wiens schuld
werd opgekocht: moral hazard (cf. Italié &
Griekenland)
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Sovereign Bond Yield Reactions to Central Bank Facilities
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Inhoud : ‘Deadly embrace’ :
e Structuur van EU monetair beleid ) o )
« EU monetair beleid tosgepast . C!’. ‘hoofdst‘ukken 6 (financi€le integratie) & 7
o Het EU monetair beleid tijdens de crisis (vicieuze cirkel)
+ Liquiditeitsprobleem ¢ Wederzijdse beinvioeding
= Scheidingsprincipe . .
« Uitgebreide kredistondersteuring » overheden met schulden als gevolg reddingsoperaties
. SMP voor banken
» ‘deadly embrace’ » banken hebben veel van deze schuld in portefeuille
. g‘:T » leidde tot neerwaartse spiraal, vooral in PIGS
e Deze link leidde dan weer tot minder
kredietverlening aan bedrijven en gezinnen en
slechte transmissie <>
ate e
e L]
LLEE] -
[ 1L} ::
s Antwoord ECB :
Figure 8.13. Impalred Interest rate transmission . Vooral Iangerlopende
S Depsts rom frms sna housanos herfinancieringsoperaties (cf supra)
. (loans upto 1 year <€ 1 million) . (deposits up to 1 year) . Outrlght Monetary Transactions (OMT}
: s « opnieuw interventie op secundaire markt
5 : Z | overheidsobligaties
4 {
3 21 | » op basis van voorwaarden voor overheden
: 11 ‘\7{% waarvan schuld zou opgekocht worden
e E s & = & & = ' %= 8 8 8 3 3 = » aankondigingseffect in juli 2012 was al voldoende
# 8 R R RS&AR & & R R & R R A (Draghi: ‘whatever it takes’)
—Cermany ——Belgium ——France e GEFMANY e BEIEIUM e FrainCE
Spain ——Iretand Haly Spain Italy Portugal

De ECB heeft gereageerd door er extra geld in te gooien en door een soort OMT bis > dit is eigenlijk
nooit gebruikt omdat hij gezegd heeft dat hij er iets aan ging doen, zijn de rentevoeten beginnen
dalen.

Forward guidance :

e nieuw sinds juli 2013

e voordien: commentaar ECB over beleidsrente
beperkte zich tot periode tot volgende
vergadering RvB

e ECB geeft nu inzicht in LT-bedoelingen

e reduceren van onzekerheid bij economische
actoren




Resultaat monetair beleid:
verloop inflatie in eurozone :

Maar : zwakke bbp-groei in
eurozone

e m

En hoge werkloosheidsgraad
eurozone

seeeee

Daarom begin 2015: ‘QE’, nog meer 3
onconventionele maatregelen

Draghi promised €60 bil

A the pro

of asset purchases per month, to continue “at least until Septembe
in M ast €114 trillion (813 ¢ 3
it will be €600 billion, or just under 6% of E

that it will extend after September 2016. This
GDE

ed Asset Purchase Program” will include the already-on

"
covered bonds and asset-hacked securities (eurrently running at about €13 billion 4 menth). Its being
expanded to include debt issued by Enrozone governments, as well as by Enropean institutions such as
the European Investment Bank and the Enrozone’s first bail-out veliiele, the European Financial

cility. 1t wout be buying corporate bonds. Purchases will streteh all

spectrum, from two years to 30 vears. (Read more here)

ECB moet weer iets nieuws uitvinden
-> quantitative easing (QE) = soort geldcreatie

QE: Draghi’s bazooka

‘Guantative Easing: Tha hieary
1 2

€

EUROPE: ECONOMY

Euro zone economy enjoys its
best year in a decade

« In its first estimate for the fourth quarter, Eurostat said that the euro zone
expanded by 0.6 porcent in the October-Decamber periad from the three
months bafore.

« "Economic growth has shifted to a substantially faster growth path over the
course of 2017," said Bert Colijn, senior eurozone econormist at ING.

Publshed 6:47 AM ET Tee, 30 Jan 200

AP

The euro zone economy, for so long a source of uncertainty, has
enjoyed its best year in a decade, clear evidence It has broken out of
the prolonged debt crisis that raised fears about the very survival of the
euro currency.

In its first estimate for the fourth quarter, Eurostat, the European
Union's statistics agency, said Tuesday that the euro zone expanded by
0.6 percent in the October-December period from the three months
before.

100



APP monthly net purchases, by programme
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APPs = asset purchases programme

Hoofdstuk 9: Het nieuwe economische bestuur
>De begrotingsunie

De Europese begroting is zeer klein en mag niet in tekort gaan dus Europa kan geen stimulerende rol
spelen in de economie (zie Het Budget) = dus dit moet op nationaal niveau gaan gebeuren

sseeee
seeee

Economisch bestuur Ter herinnering

o Monetair beleid: eengemaakt
o Budgettair beleid bij start monetaire unie

1957 1968 1992 2010-2014 1999 » ontvangsten: bevoegdheid lidstaten
» uitgaven: bevoegdheid lidstaten
cu SM EU EM » saldo + schuld: Stabiliteits- en Groeipact (SGP)

moest zorgen voor fiscale discipline

overheidssaldo is immers onderdeel van algemeen
{on-)Jevenwicht:
= S-1+T=-G=X-M

» Eurocrisis noodzaakte verscherping

Men was in het integratieproces het economische verhaal ‘vergeten’ invullen, vandaar dat we een
stap terugzetten van een monetaire unie naar de economische unie >begrotingsunie
Een ander groot luik heeft de banken met de banken (>deadly embrace)

Het budget van een overheid bestaat uit belastinginkomsten = Europa wil hier niets over zeggen, de
nationale overheden beslissen zelf hoe ze aan inkomsten geraken en hoe ze dit uitgeven. Waar ze
wel iets over te zeggen hebben is het verschil tussen de inkomsten en de uitgaven (>het saldo: tekort
of overschot) en over de cumulatie van de tekorten.

SGP heeft zijn wortels in de Maastricht criteria >de criteria waaraan landen moeten voldoen om lid te
worden van de unie = Men wist al op voorhand, voor de start van de muntunie, dat men hier op
moest letten. Men had vooral gedacht aan problemen bij de overheden (T-G) maar er waren
uiteindelijk ook problemen bij de gezinnen en ... (zie hoofdstuk 7: De eurocrisis). Er waren dus wel
een aantal oplossingen voorzien maar de te weinig aangezien men enkel had gedacht aan de
problemen bij de overheid.
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222, | Overzicht van wat er was en wat veranderd is naar
o - | 8 aanleiding van de eurocrisis.

Ufepmion 11732011

De derde versie (vanaf 2013) was echt een oplossing
op de Eurocrisis. = six-pack

/o1 Busgeeary

o |

Bron: Vade Mecum on the Stability and growth Pact, 2017 edition

Economisch bestuur Stabiliteits- en Groeipact

¢ SGP J’ bestaand economisch bestuur * Art 126 VWEU: verm ijden van ‘bUitenSpOfige
< pack tekorten’

. TIX Fe:c ’ l ¢ Details in SGP:

e lwo Fac nieuw economisch bestuur * Preventief luik

e Fiscal Compact
e Europees semester

» Corrigerend Iuik

Kijken naar wat er was ten aanzien van de landen die willen meedoen met de eurozone

*wil buitensporige tekorten vermijden want deze zullen tot problemen leiden in de unie = leidt tot
asymmetrische schokken: als bepaalde lidstaten in een monetaire unie het heel slecht doen op
begrotingsvlak en andere doen het heel goed is er onevenwicht en dus een asymmetrische schok
-> Er was eigenlijk niets voorzien indien een land lid werd

Overheidstekort max 3% vh bbp en overheidsschuld
: max 60% vh bbp3%

Preventief luik

e 3%- en 60 %-norm bestendigd *jaarlijks stabiliteitsprogramma

» jaariiks ‘Stabiliteitsprogramma’ over MLT >zowel de lidstaten van de EU als die van de
om aan te tonen hoe zij structureel

evenwicht of klein overschot zullen eurozone
houden/bereiken . ..
‘ , >vroeger was 3% het eigenlijke tekort van de
s begrotingsevenwicht over de
conjunctuurcyclus: dus kijken naar overheden

structureel saldo van de begrotin .
i < groting >een structureel tekort is een tekort over
automatische stabilisatoren moeten hun

werk doen conjunctuurcyclus
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Belgische $25:
stabiliteitsprogramma’s £t

seee
.

Automatische versus i
discretionaire tussenkomst H

Structureel saldo

e Automatische stabilisatoren: 4 mmm Ontvangsten
mm Uitgaven
mm Conjunctuurcyclus

» Belastingopbrengsten dalen in recessie en stijgen bij
hoogconjunctuur

» Sociale uitgaven stijgen bij recessie en omgekeerd
e = anti-cyclisch zonder discretionaire
tussenkomst

Een begroting waar de overheid geen maatregelen neemt (geen beslissing om belastingen te
verhogen/te verlagen).

*Dan is er een crisis/recessie. Deze crisis/recessie zal beteken dat er minder inkomsten zijn voor de
overheid, minder belastingen die binnenstromen. Aan de andere kant zullen er meer uitgaven zijn
want meer werkloosheid bij periode van recessie. TEKORT

*Bij hoogconjunctuur zullen we het omgekeerde verkrijgen: de inkomsten stijgen en de uitgaven
dalen zonder dat de overheid iets moet doen. OVERSCHOT

Dus zonder dat de overheid iets moet doen, krijg je door de automatische stabilisatoren toch de
effecten van een verandering in het beleid >conjunctuurbeleid

*sensitiviteitsmaatstaf: nagaan indien u bbp

Eenvoudige benadering fluctueert, wat is het effect op het begrotingssaldo?

o ) - Gevoeligheid dus indien er een
e Sensitiviteitsmaatstaf van begrotingssaldo

ten aanzien van fluctuaties in bbp sensitiviteitsmaatstaf is van 0,4 dan wil dit zeggen
» Afgeleid uit regressie van saldo op output dat men moet 0,4% van de werkelijke groei moet
gap .
« Voorbeeld: besparen of uitgeven

» Output gap (verschil ts effectieve en potentiéle
bbp in % potentiéle bbp) = 2 % (kan + of — zijn)

» Gevoeligheid Belgié = 0,55

« = cyclisch saldo = 1,1 % (+ of -)
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Output gap 3
output
potentiéle output Y*  output gap (Y-Y‘)f‘l_ﬁ-‘l___
- ' eigenlijke output Y
tijd
[ 1 1] a0
Samenspel stabilisatoren en | 3¢ 8
3% norm SGP tH Beleidsruimte SGP 8
budget in evenwicht j ruimte voor g Vi
H : & 2 254 #
in normale jaren 8 e discretionair beleid als - P
> 2 51 product krimpt met 2 % £ ¢ 7
recessie met krimp £ bij verschillende initiéle : ' v
van 6 % leidt nog 27 budgettaire posities ~ : /
5 . : >
steeds tot | fost S
respecteren SGP . L A I

' v ' '

3 2 1 o 1

Initial budget position (% of GDF)
Maximum size of COP decline

for the stabilizers to operate fully

Initial budget position (% of COP)

Room left for discretionary policy
when GOP declines by 2%

Structureel saldo Belgische
overheid

In %6 bog 2016 2017 018 2018 2020
1 Bbpgroel tegen constante prigen 12 14 15 15 16
2 ‘Werkelijk vorderingensaldo 26 -16 0.7 -02 -01
3 Rentelasten 28 26 23 22 21
4. Eenmalige en andere tjdelje mastregelen o1 a1 00 00 00
Woarven

Eenmalige en cndese fideljke moatregelen aon de ontvangstenzide| 0,1 01 oo 0o 0

Eermalige en andere tideljke maatregelen san de uitgavenijde 02 02 a0 00 00
5. Potentisle bbp-groei 13 13 13 12 13
& Qutput gap -10 03 05 -04 -01
7. Cyclischa componant van da begrating 05 a5 04 02 01
& Cyelisch gecomigeerd vordesingersaldo (2-7) 20 10 03 08 00
9. Cyclisch gecomigeerd primair saldo (8+3) 08 15 20 22 21
10, Structureel saldo (8-4) 20 10 04 00 00

Bron: Stabiliteitsprogramma Belgié, 2017

Verder in preventief luik s

e Structureel saldo moet verbeteren met
jaarlijks 0,5 % bbp of meer als schuld > 60 %
bbp

e Doelstelling aan het eind wordt
gekwantificeerd: tussen -1 en + 0,75 % bbp

o Uitgavengroei is gelimiteerd tot groei
potentieel bbp

e Bij afwijking van aanpassingspad met meer
dan 0,5 % bbp: waarschuwing of sancties (cf
infra)

Om van het werkelijk saldo naar het structureel
saldo te gaan, moet men 2 correcties uitvoeren:
(1) Conjunctuur eruit filteren en (2) ‘the-one-shots’
eruit halen

Hoe komen we van -1,0 naar -0,6 (van puntje 6 naar
puntje 7) = -1,0 * 0,55 (sensitiviteitsmaatstaf)
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Corrigerend luik

e Als
» tekort > 3 % van het bbp
» schuld > 60 % bbp
» er geen uitzonderlijke omstandigheden zijn: recessie,
investeringen in O&QO, aanpak van
vergrijzingsproblemen, ...
» Dan: 'buitensporige tekortenprocedure’ met sancties
* Sancties niet automatisch maar op basis van een rapport
van de Europese Commissie

e
.

seeeee
soeee

Member states with excessive deficits
since 1999 or from year of entry
Number of years
;

Greece
Humgary ——

Tealy
United Kingdom 0
Port
Poland e 6
France — I}
(e m————
LAY s e— ]

Slovakia
Romania
Asia
Netheriands
Lithuania

O Deficit exceeding 3% of
GDP was allowed because
of recession (29)

B Violations of the S&G-Pact

e ———
Irelan ]
Crech Republic [ T
jovenia T2
garia 12
Belgium =L
wk [
Finland 01 " " " " "
o 2 4 6 -] 10 12

Wit excosive &eitic Swaden, Liamibousy s Faia
B e T —— — - o
ofetaepta,debe e e e s Esepen

L1l
[T
asne
.s
3
.

ssee

Daarom verscherping SGP: Six
pack (2011)

e Versterking preventief luik

e Versterking corrigerend luik

e Nieuw sanctiemechanisme budget

+ Nieuwe vereisten nationale begrotingskaders

« Voorkoming en bestrijding van buitensporige
macro-economische onevenwichten

e Sanctiemechanisme bij buitensporige macro-
economische onevenwichten

+ Two pack
+ Fiscal Compact

seee
.

Sancties EDP

e Is mogelijk in preventieve arm

e Stemming in ECOFIN via ‘reversed
Qamy

Het 2% |uik van het stabiliteits- en groeipact naast
het preventief luik (>stabiliteitsprogramma)
Corrigerend luik

Als ... dan wordt door de commissie de zogenaamde
‘buitensporige tekortenprocedure’ ingesteld = kan
sancties inhouden

De deficit van het stabiliteits- en groeipact zelf 2 er
wordt per land aangegeven hoe vaak ze in ‘fout’ zijn
geweest

*29 gevallen waarbij de 3% norm is overschreden
maar kunnen maar sancties gegeven worden indien
er geen verzachtende omstandigheden zijn

*we zien dat er eigenlijk nog geen enkele sanctie
geweest = waakhond zonder tanden

CONCLUSIE: het stabiliteits- en groeipact heeft tot
aan de crisis in feite nog niet gewerkt = dus na de
crisis hebben ze dit pact aangepast

Als men de euro wou behouden, moest het ‘huis’
versterkt worden = Six Pack

Boven de lijn: wat er voordien ook al was
Onder de lijn: nieuwe toevoegingen, de uitbreiding
-> aandacht voor andere onevenwichten

EDP = Excessive Deficit Procedure

Besluitvorming in Europa - initiatief de Commissie,
Er werd besloten adhv de QMV - Duitsland en
Frankrijk hadden in het begin der tijden een tekort
(3% norm). De Commissie heeft toen gepleit voor
sancties voor beide landen, maar Duitsland en
Frankrijk speelden de besluitvorming van QMV in
hun voordeel (grote landen hadden meer stemmen
dan kleinere). Dus herzieningen en nu wordt er

besloten adhv ‘reversed QMV’ om dit tegen te gaan.
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Er wordt nu ook aandacht besteden aan het pad om
naar de 60% norm te zakken.

Strengere correctieve arm

e Operationalisering van
schuldcriterium

e Verschil tussen hogere schuldratio
en 60 % moet jaarlijks met een 1/20
dalen

Eurolanden waarschuwen Belgié over

. begroting
" [HTTP/AWWW STANDAARD BE/BIZ]  [HTTP//WWW.STANDAARD BE/BIZ/NIEUWS|

ECONOMIE Belgié riskeert de Europese begrotingsregels met de voeten te treden. Dat
[HTTPWHW STANDAARD.BE/BIZ/NIEUWS/ECONOMIE] heliban 46

Einde aan verscherpt Europees toezicht

van Fi én van de land d; d

vastgesteld in een geiipdatete analyse van de nationale begrotingen.

Toen de euroministers zich in november over de Belgische ontwerpbegroting voor dit jaar
De Europese Commissie verwacht dat ons begrotingstekort de komende jaren onder de 3 bogen, luidde hun analyse dat Belgié ‘grotendeels in overeenstemming' was met de

procent zal blijven. De ton dadht a het verscherpte E: toezicht voor Europese regels. Vier maanden later stellen ze vast dat er een risico bestaat dat Belgié de
. P P
begrotingsnormen niet zal naleven.

landen met een te groot overheidstekort, wordt daarom binnenkort opgeheven. In de oy y
groeivooruitzichten die Europa vandaag voorstelt komt Belgié dit jaar uit op een groei van 1,4 De ministers verwijzen daarvoor naar de laatste economische prognoses van de Europese
procent, volgend jaar wordt dat 1,6 procent. Commissie, die vaststelde dat de structurele begroting over 2015 en 2016

slechts 0,5 procent van het bbp bedragen, terwijl 1,2 procent was vooropgesteld. Ook de
Europa eist dat de lidstaten hun tekort onder de 3 procent van het bruto binnenlands product houden. Wie hoge schuldgraad bt volgens de ministers ‘een punt van zorg'

dat niet doet, wordt extra in de gaten gehouden en hangen boetes boven het hoofd. Belgié zit sinds 2009 in
redlaeids prnen TR INS o 009 In de lente publicsert de Europese Commissie een nisuws beoordeling van de Belgische

begroting. De ministers begroeten alvast het Belgische engagement om tijdens de
7R dzakeliik )
jke maatregel

de excessive debt procedure, maar daar komt nu een einde aan.

ole ‘de uit te voeren om te

verzekeren dat de begroting in lijn zal zijn' met de Europese regels

De Standaard, 7/3/2016

Overview of ongoing and closed excessive deficit

REUTERS World Business Markets Politics TV procedures

Dvarviow af ongeing sxcessiva deficit pracedures.

ate st tha Cammasien

Six euro zone states risk EU budget rule P— rep
breach in 2018 104331

e

s

[— st Ko

No sxcessive deficit procedures

toestand ap 2 mei 2018

eind mei zal de Commissie beslissen over een mogelijk sanctie voor Belgié = examen

De evolutie van de ratio is afhankelijk van

. . o * ; ;
Nationale begrotingskaders : het nominale tekort in euro (teller)

3
e Onder andere vereiste om het bbp (noemer)

onafhankelijke instellingen in te zetten Adhv van deze 2 elementen kan men het tekort
voor bepaalde aspecten van het
begrotingsbeleid

beinvioeden.

Vroeger werd dit vaak rooskleuriger voorgesteld dus
onafhankelijke intellingen die de toekomstige groei
proberen in te schatten.




Two Pack

e 2 verordeningen enkel voor eurozonelanden
e 1€

« verbetering van budgetprocedures

« extra surveillance: ontwerp begrotingsplan
e 2%

« enkel voor landen die een beroep doen op

Europese bijstandsfondsen
» extra surveillance

Fiscal Compact

e Enkel voor leden eurozone

e Niveau van verdrag, moet in principe in
nationale grondwet worden gezet

e Introduceert ‘golden rule’

o Structureel deficit max. -0,5 % bbp (-1% voor
landen met schuld < 60 % bbp)

» Automatisch correctiemechanisme

Ecxessieve macro-
economische onevenwichten :

e Cf. S—-1+T-G=X-M
e Preventief:
» lidstaten: Nationaal Hervormingsprogramma
« EU
scoreboards Commissie
‘alert mechanism report’ (AMR)
eventueel 'in-depth review' (IDR)
e Correctief: deposito van max. 0,1 % bbp,
eventueel overgaand in boete

Figure 1: Overview of the two-step approach

Tn-depth review
Commission prepares
Alert mechanism in~depth country

studies, using much
Commission wider set of indicators
- presents report

based on ECOFIN/

scoreboard |y Eurcacem | o). e Counal

indicators and Commession "eCol

£CoNOMIC reading 1akes Ciscusson

wcisries - stabilty/ convergence

~entibes o programmes and

States
potential nsks
require further
analysis - warnings or
recommendations
from the ESRB
Review conducted with
surveillance missin to
Member State

national reform
programmes

The corrective arm and effective enforcement

Geldt enkel voor de Eurozone (de sixpack geldt voor
alle lidstaten van Europa)

Europese bijstandsfondsen = ESM (Europees
StabiliteitsMechanisme)

Soort van gouvernementele afspraken

Gouden regel: men mag een tekort hebben op de
lopende rekeningen indien het gaat om
kapitaalinvesteringen = structureel tekort dus men
mag nog een conjuncturele impact hebben
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External imbalance and competitiveness

e Current account balance (handelsbalans) 2 mag niet lager meer in het rood staan dan 4-6%

e Net international Investment position = de cumulatie van de saldi op de handelsbalans

e Real effective exchange rate 2 men neemt de handel (vb: uitvoer) en vergelijkt die met de
wisselkoersen. Deze wisselkoersen worden ‘gewogen’ naar het % van de uitvoer naar dat
land en zo komt men aan de effectieve wisselkoersen. Als men deze koersen corrigeert naar
inflatie bekomt men de reéle effectieve wisselkoersen.

e Export Market Share

e Nominal Unit Labour Cost = de prijzen van een land die men kan gebruiken ter concurrentie
met het buitenland hangen grotendeels af van de loonkosten van het desbetreffende land.

s2s. | De gekleurde vakjes zijn de dingen waar niet zo
MIP Belgié s g Jes zij g
2 goed op scoren.

I OHHEHEHLE
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Europees semester 233

AGS, 5 prioriteiten:

Het Europees semester brengt bij elkaar:

*De formule en controle van de uitvoering van
globale richtlijnen van economisch beleid
*Annual Growth Survey (AGS)

*De controle om macro-economische
onevenwichten te voorkomen en corrigeren.

e Gezonde en duurzame publieke financiering/investeringen

e Stabiliseren van financiéle markten

e Promoten van economische groei en competitiviteit

e Aanpakken van hoge en opkomende werkloosheid

o Effectieve publieke administratie

Beproefd in de lente Europese top, de LS stellen hun SCP (Stability or Convergence Programme) en

NRP (National Reform Programme) op.

seee
.

‘Country specific
recommendations (CSR)’

* gebaseerd op landenstudie

e juli 2017: ‘De Raad beveelt aan dat Belgié in 2017 en
2018 de volgende actie onderneemt’

seesee
seeee

2018

De aanbevelingen zijn specifiek en zijn anders van
land tot land, toch veelal dezelfde voor verschillende
landen. We moeten gezonde openbare financién
hebben:
*Vergrijzing vd bevolking dus meer uitgaven voor
pensioenen en gezondheidszorg
*Duurzaamheidsindicatoren:
> S0: financiéle stabiliteit
> S1 (MLT): verbetering van structureel saldo
dat nodig is om schuld tegen 2030 naar 60%
te brengen
> S2 (LT): verbetering van het structureel
saldo nodig om de toekomstige uitgaven
gelijk te krijgen met toekomstige
ontvangsten. Genoeg verbeteren zodat je in
de toekomst geen tekorten gaat boeken.
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Hoofdstuk 10: De bankenunie

e |nleiding

Structuur

e EU financieel toezicht

e EU financiéle regulering
» CRD IV:
» BRRD: afwikkeling banken

e Bankenunie (Eurozone)

kapitaalsvereisten

Kapitaal belang

I

Kapitaalbelang & om het belang van de financiéle sector aan te tonen >het relatieve belang van de
bankensector in de economie: Totale bankenactiva/bbp van een land

Drie niveaus

Ewtzone +

EU 28

BIS-G20

Verschillende niveaus van de financiéle reguleringen
*globaal (BIS + G20): mondiale reguleringen >
oprichting G20: verzameling van de 19 rijkste landen

ter wereld + Europa. Deze laag staat in voor de
regulatie van de bankensector op internationaal
niveau

*EU 28: deze reglementeringen gelden enkel voor
de EU-leden (vb: Bazelakkoorden). De regels op dit
niveau zijn strenger.

*Eurozone: er is een grote link tussen de gezondheid van de staatsfinancién en de gezondheid van de

banken dus op dit niveau zijn er nog wat specifiekere regels

Figure 10.1. Macroprudential and microprudential perspectives compared

Macroprudential Microprudential

Proximate Limit financial system-wide Limit distress of individual
objective distress institutions

- - . N Consumer (investor/depositor)
Ultimate objective | Avoid output (GDP) costs protection
Madel of risk (In part) endogenous Exogenous
Correfations and
common y
EXpOSUES ACTO8S Impaortant Irrelevant
institutions
Calibration of In terms of system-wide distress;| In terms of risks of individual
prudential controls top-down institutions; bottom-up

Source: Borio (2003)

1/microprudentiéle maatregelen gaan kijken naar
individuele instellingen om een eventuele faling van
deze instituten te vermijden om zo de spaarders en
de depositohouders te beschermen

2/macroprudentiéle maatregelen gaan kijken naar
hoe de banken onderling verweven zijn too big, too
fail 2 kijken naar het systeemrisico
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seeee
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Financiéle supervisie in EU

Structuur

European Systemic Risk Board (ESRB)

¢ Inleiding Py

. . insurance and Chairs of EBA, o
e EU financieel toezicht secute s + EIOPA R + ;
e EU financiéle regulering !

e CRD IV: kapitaalsvereisten Advice and warnings

Information exchange

+ BRRD: afwikkeling banken

European
H European i Luropean
. i | Banking Authority }‘ .r Insurance & Oc. Pensions " | 5‘:;‘(’::;(::;:“
« Bankenunie 5 s aborty (07 [ :

| ) + :
H Natianal National National H
i Banking Insurance Sacurities i
H Supervisiors | Supervisors Supervisors H

Financiéle supervisie in EU:
*ESRB: alle macroprudentiéle maatregelen op Europees vlak
>ECB
>Commissie
>’chairs’ of EBA, EIOPA, ESMA
*microprudentiéle maatregelen: 3 entiteiten
>EBA - voert de stresstest uit
>EIOPA
>ESMA
Zijn heel veel bezig met de consumentenbescherming

eee. e
Structuur tH Bankbalans 8
T On the balance sheet
e Inleiding _ Avets = Lbames

e EU financieel toezicht

e EU financiéle regulering
» CRD IV: kapitaalsvereisten
» BRRD: afwikkeling banken

e Bankenunie

Activa (links): wat een bank bezit
Passiva (rechts): financiering (EV & VV) = EV is in feite een buffer (norm: 1/3 van het balanstotaal)
om verliezen op te vangen.

2 soorten kapitaal:

seese

seee

neee
..

Kapitaal : *Going concern capital: kapitaal dat het
o Het belang van kapitaalsvereisten instituut/bank zijn activiteit laat verder doen en

helpt het voorkomen van insolventie = TIER1
e Tier 1: ‘going concern’ kapitaal
» CET 1: puur kapitaal zoals gewone aandelen +

ingehouden winst * . .
 additioneel tier 1: kapitaal in handen van Gone concern capital: kapitaal dat verzekert dat de

dochteronderneming
e Tier 2: 'gone concern’ kapitaal (hybride
kapitaal met schuldkenmerken)

capital

depositeurs en de senior crediteurs worden
terugbetaald bij faling = TIER2 capital (omvat
hybride kapitaal en achtergestelde schulden)
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Hybride kapitaal: kapitaalinstrumenten die de functie hebben van beide schuld en billijkheid

instrumenten.

CET1 instrumenten: je moet 14 vereisten bereiken vooraleer je zo een instrument bent/wordt.

» cash: geen risico

+ overheidsschuld: ?

waarderen van risico’s

Risicogewogen activa

ssseee

soeee

sese
TS

o alle activa van de bank gewogen door de de
toezichthouder voor het kredietrisico:

» bepaalde kredieten tot 100% risico

* gemeten aan de hand van eigen modellen
-» banken hebben nog steeds veel autonomie in het

* Kapitaal/risico-gewogen activa > bepaald percentage
- wat kan bank doen indien dit % niet gehaald wordt?

eoe
LT
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Basel lll - CRD IV: ratio’s :
o 1-20e
[ Bani's vrm
bafler go Bank-specific additional
Er own funds
0-s00e
- & Extra cushion of CET1 capital |
Wgher, for systemically important
e institutions an for
horss macroprudential risk
< 023w < . Combined
PR z Extra cushion of CET1 buffer
ool Bsffor capital in boom times
e 2500
cwonalion Extra cushion of CET1 |
buffer capital
2o
Tir 2
L 1350
Vit
“™» - Basic requirement
Comemon.
Bty
Ther 1

In de praktijk werkt men met risico gewogen activa
- Sommige activa nemen risico’s met zich mee:
kunnen verloren gaan (vb: voorraden)

- Andere activa bevatten geen risico dus daar
moet geen buffer voor worden aangelegd.

Er is een wereldwijd bezorgdheid voor de
bankensector daarom hebben ze Baselakkoorden
gemaakt. Basel lll wil de bankensector verbeteren
en maken dat ze schokken door financiéle of
economische stress kunnen opvangen.

De Baselregels zijn gebaseerd op 3 pijlers:
*Minimumkapitaal gebaseerd op de bank zijn risico
op financieel verlies (8%)

*Nationale supervisors moeten de risicoactiviteiten
en profielen vd banken individueel bekijken en een

rapport maken voor eventuele extra kapitaalvereisten

*Stimuleren van voorzichtig beheren vd banken + publieke rapportering naar AH en consumenten

toe

CRD IV: de EU-wet van Basel IIl. Deze bestaat uit CRR (Capital Requirments Regulation), direct

toepasselijk, en CRD (Capital Requirments Directive), die eerst moet omgezet worden in nationale

wet. Deze wet omvat 5 grote problemen: Minimumkapitaal, Minimum liquiditeit, Maximale invloed,

Max. bestuur, Max. vergoeding

Hoe groter en belangrijker een bank, hoe groter de kosten die gepaard gaan met moeilijkheden DUS

extra buffer.
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Andere regels

¢ liquiditeitsvereisten

e maximale leverage

e corporate governance

e vergoedingen voor management

Naast de kapitaalvereisten zijn er nog heel wat
andere regels die in het leven zijn geroepen na de
financiéle crisis

*liquiditeitsvereisten: zodanig dat de bank kan
voldoen aan een grote vraag om te liquideren
*maximale leverage: ongeacht de risicogewogen
activa

*corporate governance

*vergoedingen voor management (bonussen): in
het verleden werden managers enorm vergoed en
door deze vergoeding namen managers sneller

grote risico’s om die bonussen te krijgen = nu zijn hier beperkingen op, zodat managers minder

geneigd zijn om deze risico’s te nemen

sssses
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Structuur

¢ Inleiding
e EU financieel toezicht

e EU financiéle regulering
» CRD IV: kapitaalsvereisten
» BRRD: afwikkeling banken

¢ Bankenunie

e
e

Bank Recovery and Resolution
Directive (BRRD, vanaf 2015)

ETTIT]
Ty

+ Banken moeten herstelplan hebben (het
‘testament’)
* ‘Resolution authorities’ kunnen bank
overnemen
+ Belangrijkste afwikkelingsmaatregelen:
+ verkoop van (een gedeelte van) de activiteiten;
+ oprichting van een overheidsgecontroleerde 'bad
bank' met de probleemactiva
+ bail-in maatregelen: verliezen worden gelegd op
aandeelhouders en ander schuldeisers

Afwikkeling van banken voor wanneer het toch mis gaat ondanks de kapitaalvereisten.

Bestaat uit een aantal luiken:

e Herstelplan voor banken: wat kunnen we gaan verkopen, wat gaan we houden, ...

e Resolution Authorites: publieke autoriteit die een bank kan overnemen indien het slecht gaat

o Afwikkelingsmaatregelen:

> Verkoop van een bepaald gedeelte van de activiteiten om de spaarders te ‘redden)
> Bail-in maatregelen: de verliezen worden in eerste instanties gelegd op de

aandeelhouders en de andere schuldeisers = VV wordt aangesproken om de
verliezen te dekken (>< bail-out: overheid komt tussen en herkapitaliseert de bank

met belastinggeld)

BRRD-bail-in tool

« Rangorde bij bail-in:
» Aandeelhouders
» Ondergeschikte schuld (obligaties)

» Deposito's van natuurlijke personen en KMQO's boven
€100,000

e Deposito’s tot €100,000 gewaarborgd

Indien onvoldoende - al het EV en VV is
opgesoupeerd en de schuldeisers zijn
aangesproken: ex-ante resolution funds
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Depositogarantieschema
(DGS)

e € 100 000 per familie per bank
e ‘Prefunded’ fonds
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Door banken te betalen

e Reservefonds voor BRRD: 1.0% van
gewaarborgde deposito’s

e Reservefonds voor DGS= 0.8% van
gewaarborgde deposito’s

e QOver 10 jaar

ssseee
soeee

Structuur

e Inleiding
e EU financieel toezicht

e EU financiéle regulering
» CRD IV: kapitaalsvereisten
» BRRD: afwikkeling banken

¢ Bankenunie

Bankenunie (voor eurozone)

« Vicieuze cirkel banken vs staat doorbreken
(cfr. Histk 7)

* Specifieke regels/instellingen bovenop EU-28
regels

e Wat is nodig?
» Single Supervisory Mechanism
» Single Resolution Mechanism
» Single Deposit Guarantee System

Tot €100.000 per persoon (niet per familie) is er
gewaarborgd

Prefunded fonds: banken moeten een buffer
aanleggen

Hoeveel spaargeld op bankrekeningen in Belgié: 250
miljard

sssese
soeee

...aangevuld met

¢ MIFID: EU paspoort + investor protection
e UCITS

e AIFMD (hedge funds edm)

¢ EMIR

e regulering short selling en CDS

o regulering credit rating agencies

¢ hervorming auditsector

e ..

Er zijn nog een aantal anders reguleringen voor de EU 28: niet zo belangrijk, lezen

Op mondiaal niveau worden afspraken gemaakt die
worden vertaalt in regels voor de EU 28, nu nog een
stapje verder = specifiek voor de eurozone

vicieuze cirkel >deadly embrace: staat en banken
zijn onderling verweven dus er is een bepaalde
afhankelijkheid = met bankenunie proberen van
deze omhelzing te verbreken
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Bankenunie (eurozone)

e Watis er al gedaan?
» Single Supervisory Mechanism: doorgevoerd
» Single Resolution Mechanism: doorgevoerd

» Single Deposit Guarantee System: voorstellen
Commissie, maar geen politieke consensus

e Dus: volledige bankenunie in de eurozone
komt langzaam

Single Supervisory Mechanism

e ECB (article 127.6)
» Supervisory Board/Governing Council

e Belangrijke banken worden door ECB
gecontroleerd

e Andere door nationale toezichthouders, maar
ECB blijft verantwoordelijk: ca. 6000
instellingen

Belangrijke bank

e Criteria
» totale activa boven €30 bn; of

» ratio activa op bbp > 20%, behalve als totale
activa onder €5 bn; of

» na notificatie door nationale toezichthouder

o Momenteel 118 banken vr ca € 21 triljoen
assets; ca 80-85% totale SSM

Comprehensive assessment
(CA)

Financial health check of banks, ad-hoc/regulier
Legacy probleem

Bestaat uit AQR (asset quality review) + stress test ism
met EBA

* AQR: onderzoek naar kwaliteit van assets, bvb
(probleem)kredieten (1€ triljoen voor EU)

Stress-tests: baseline vs adverse scenarios; laatste
resultaten in 2016, nieuwe test tegen eind 2018

SDGS: systeem om asymmetrische schokken in
landen tegen te gaan door elk land een waarborg te
laten betalen

Rol van waakhond - alle banken in de eurozone
worden gecontroleerd door de SSM en de grote,
belangrijke banken worden specifiek gecontroleerd
door de ECB

Wat doet de ECB dan?

*financial health check

*|legacy problem: problemen in banken stapelen
zich allemaal op over vele jaren. De problemen die
niet zijn aangepakt geweest door de ECB komen nu
naar boven.

*stresstest: simulatie van hoe een bank zou
presteren onder bepaalde scenario’s
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Single Resolution Mechanism

e operationeel sinds 1 januari 2016
e bestaat uit
» Single Resolution Board (SRB)

‘gemeenschappelijk afwikkelingsraad’
» Single Resolution Fund (SRF)
‘gemeenschappelijk afwikkelingsfonds’

Werking

e ECB start afwikkelingsproces via a
notificatie aan de SRB

e SRB beslistover de toepassing van de
afwikkeling en gebruik van SRF resolution
fund, behoudens bezwaar van de Raad

e Praktijk: 4 probleembankenin 2017;
wisselend success

seee
..

Binnen de eurozone > er wordt meer en meer op Europees niveau beslist wat er moet gebeuren
met banken in moeilijkheden zodat het nationaal gevoel niet gaan primeren

(1]
T
e
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.

Single Resolution Fund

e Eerste 8 jaar: mechanisme waarbij
nationale reservefondsen (v BRRD)
geleidelijk geintegreerd worden in SRF

o Later: SRF in werking met kredietlijn bij
ESM of kapitaalmarkten

e Uiteindelijke waarde: 55 mrd € (1 % van
gedekte deposito’s)

Extra hoofdstuk: Brexit
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Structuur

e toetreding VK
e 2016 referendum en nasleep

e economische context Brexit
» wat staat er op het spel?
» wat zal de economische impact zijn?

Dit hoofdstuk wordt niet behandeld in het HB

116



Na-oorlogse situatie

e 1946: Winston Churchill's ‘United States of
Europe’

e 1951: VK bleef buiten EGKS
e <-> Commonwealth

e 1957: VK bleef uit EEG & Euratom

e VK werd lid van EFTA in 1960

neee
.

EEG versus EFTA

o VK koos voor EFTA

+ =vrijhandelsovereenkomst: autonomie over eigen
externe tarief

+» EEG = douane-unie: autonomieverlies door
gemeenschappelijk buitentarief
¢ reflecteert twee types van Europese integratie

» federalisme: noodzaakt supranationale instellingen
(EGKS, EEG)

» intergouvernmentalisme: naties behouden
soevereiniteit (OEEC, Council of Europe, EFTA)

Het VK was geen lid van de EGKS want het VK volgde de intergouvernementele initiatieven

- Vrijhandelszone EFTA

sssses
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Economische ontwikkelingen

e 1950-1970: VK verloor zijn economische
voorsprong op Duitsland & Frankrijk

o EEG leek beter te werken dan EFTA >

EEG versus EFTA

Market Size (GDP) EEC vs EFTA, 1960-70

Source: ‘A fest of endogenous frada blac famaban

- macry on EU data,” Richand Baltwin and Ratand
P Rieder. Joumal of International Economéc

; M e Studses, December 2007

19611967 1963 1964 1969 1546 1567 1363 1369 197
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1961: VK verandert van gedacht |
e toetredingsaanvraag 1961

e De Gaulle’s ‘non’ (2x).

Corasas Chanedls W Zeinds tylng 1 g 4T b SuTE C s e
bt of Fromch Proom Chacksd Goelin

seee
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Eerste VK referendum in 1975

e 1973: toetreding
e 1974: oliecrisis
e verwachte economische boom bleef uit

e referendum in 1975:
» 66 % pro Europe

Later bleek dat economische vooruitgang in de EEG (‘opvolger’ van de EGKS) beter en sneller ging dan die

van de EFTA - toetredingsaanvraag

De aanvraag van het VK werd geweigerd door De Gaulle (Lege stoel politiek). Want de Gaulle had schrik

om de machtspositie van Frankrijk te verliezen.

Na het vertrek van De Gaulle mocht de VK toetreden tot de EEG, maar de economische boom die de
Britten verwachtten, kwam niet = dus referendum: Britten wouden toch bij Europa horen (66%)
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VKin de EU

e Margareth Thatcher, 1984: rebate

e John Major, 1991: ‘opt out’ uit monetaire unie
e uitzondering op Schengen Agreement

e Tony Blair, 1997: pro Europe

e sinds 1993: UK Independence Party (UKIP)

¢ ambivalente relatie

Tony Blair is in feite de uitzondering in het rijtje = de
enige voor Europa. Vandaag de dag pleit hij er nog
steeds voor om bij Europa te blijven.

Structuur :

e toetreding VK
e 2016 referendum en nasleep
e economische context Brexit
» wat staat er op het spel?
» wat zal de economische impact zijn?
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Waarom een referendum?

» electorale belofte David Cameron in 2013
onder druk eigen partij & UKIP

e eerst ‘heronderhandelde’ hij de voorwaarden
van EU-lidmaatschap (Februarie 2016)
» restricties op immigratie, extra opt outs, ...

o dan kondigde hij een ‘in-out referendum’ voor
eind 2017, daarbij de onerhandeling
verdedigend en oprioepend tot ‘remain’ stem

sseeee
ssees

Resultaat referendum

UK 51.9 48.1
England 53.4 46.6
Wales 52.5 47.5
Scotland 38.0 62.0
Northern | 442 55.8
Ireland

Source: BBC

Nasleep referendum

o David Cameron neemt ontslag
e Theresa May neemt over

o May schrijft vervroegde verkiezingen (8 juni
2017) uit en verliest, waardoor haar positie in
Brexit onderhandelingen verzwakt is

Is het wel verantwoord om zo’n beslissingen te nemen
adhv eenvoudige meerderheid in een referendum?

- Het verschil tussen pro en contra is eigenlijk maar
miniem, bijna te verwaarlozen.
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Wisselkoers £in€en $

Jun 2016

Consumer prices index, % change

Jun 2016

Artikel 50 VEU :

1. Any Member State may deesde 1o withdraw from the Unson m accordance with its own constitational
requirements,

2. AMember State whach decades to withdraw shall notfy the European Councal of its mtention. In the
Light of sdelines provided by the European Council, the Ussion shall o conclude an

5(3) of the Treaty on the Functioning of the Europes
om by the Council, actig by ified majonty, after obtaining the consent of the
Earopean Parliament

3. The Treaties shall cease to apply to the State in question from the date of entry into force of the
withdrawal agreement or, fasling that, two years after the notificatson referred to in paragraph 2, unless the
Enropean Conncil, in agreement with the Member State concemed, unanimously decides to extend this
period

4. For the purposes of paragraphs 2 and 3, the member of the Evropean Council or of the Council
representing the withdrawi State shall pot participate in the discussions of the Enropean
Conocil or Council or in decisions concerning it

A qualified majority shall be defined in accordance with Article 238(3)(b) of the Treaty on the Functioning
of the Euopean Union

5.1  State which has withdrawn from the Union asks to rejoin, its request shall be subjeet to the
procedure referred to in Article 49

Artikel 50 is het enigste artikel dat handelt over het
verlaten van de EU.

In het artikel wordt een overgangsperiode bepaalt van
2 jaar na de mededeling dat men de EU wil verlaten.
-> Hier kan van afgeweken worden mits overleg en
overeenkomst

10 DOWNING STREET

i e AR 29 Masch 2017

Jeas Preclit"Toin

On 23 June last year, the people of the United Kingdom voted 10 Jeave e

self-desermination, We e Jeaving the Earopesn Usios, bet we are nct lesving
Eorope - 2 we wast 1 remaln commitiod punters aad allics  ow ficads
acrom the costinen.

Earlier tsis mooth, e Urited Kingdom Parfisment confirmed the rasul of e
th chear weal convimcing wajorities in boeh of its Fouees

rch it recsived Royal Assere from Her Majesty
The Queen and became an Act of Parliament ca 16 March

Teday, therekeee, | mn wiiting 1o give effect to the donventic desieon of the
peopie of the United Kimpéom. | berehy noéify the Barvpemn Counss in
o ©a European Urica of the Unised

European Usion. In addition, i
appiied by Anicle 108 of the
Comm, erety metfy

w frocs the
o Buropess
ampean Atomic

Erergy Communcy.

N 2002 Lyl chatange 1) rmanents
e %) ok AT G0 v consuing .
Parkarmest scommds. WP sgerm b 1 Mas 317

[ R r—

Brexit onderhandelingen

e start 19 juni 2017

e Fase 1: ‘withdrawal' agreement (December 2017)
» ‘divorce bill'
» rechten van EU/VK burgers in VK/EU
» grens tussen lerland & Noord lerland

e Fase 2:

« overgangsperiode voor 'withdrawal' (overeenkomst
maart 2017)
» post-Brexit relatie

*divorce bill: alles wat het VK nog moet betalen
*hoe zit het met de burgers? Met het vrije verkeer van
personen?
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Structuur

e toetreding VK
e 2016 referendum en nasleep
e economische context Brexit
« wat staat er op het spel?
+ wat zal de economische impact zijn?

Brexit models

HNorwegian- The UK jols the European Economic Area and mantains full access to the
style EEA sigle macket, but must adopt EU staedaeds and regulations vith little
agreament Influence over these. The UK still makes a substantial contribusgion 1o the
£U budget and & unable to Impose mmigration restrictions
Verdict: does not address UK political problems with the EU

Torkish-style  Internal tariff barriers are avolded, lh e UK ol £l ot
customs umion  market regulitions, but sector coverme of the custams unkon s Bomplete.
The UK s ecuired to smplement L extermal trifs, yithout Influsnce or
suaranteed access to third markets.
Verdict: a bad compromise for the UK

FTA-based The Uk b rec to sgree FTAs deperdensly and the UK'srelatcrlvg vath

approach the EU 1 itself governed by an FTA, Tariff barrsers are undiely, but s with
a0 FTAs the UK vl need to rade o depth - ich means ageoeing
common standards and regulation - vith

Verdict: pozstble, mnnummmual

Swiss-style The U s the 1) aeee aset o bilteral accords which govern UK sccess
bilateral 1o the single 1 0 specific secte s about cherry
accords piking may imic rigeostibu bl b regulation In

the sectors cavered, but negotiates FT4s separately.
Verdict: pozzible, but may not be attractive to the EU

tion, but ot the expeme of
e UK Lradse vith the

daemage trade in services in particular
Verdict: inconsistent with the UK's liberal approach to trade

.
-
Table 3-2: Possible to EU and their H
.
Morway /| Switzertand | Turkey wTO .
EEA_ |
Decision-making rights and repre. Mo No [ No
sentation in EU
Carstoms Uinion o Mo Yes No
Tanifts on the UK exports tathe U | No | Mo ho Yes
Free movement of Yes Partial Partial No
goods.
Free movement of Yes Partial | Mo No
Single | Persons: ienited
Market | Free movement of Yes No Mo No
capital
Free movement of ser- Yes Partial | | No, GATS | No, GATS-
vices: vt Rules Fules
Fenegotation of FTAs | ves | es Yes' Yes
Increased trade costs due to Ra0 Yes Yes Mo No
Cest of customs dearance Yes Yes No Yes
Requlatoey autonoeny | Limited | Limited Partial Yes
Inflsence on EU Reguiation Very limited Mo ho o
Financial C Yes, partial | Yes, partial Ng Mo

Thers s M Incertvefor I courties 25 hey diready benc o low L b e UK
of Commons Foreign Alfairs. Commitlee, 2013, own cormgataion

Noorwegen is geen lid van de douane-unie maar wel
van de eenheidsmarkt (EEG). Dit betekent dat er wel
vrij verkeer van goederen & diensten, personen, ... is
maar Noorwegen kan wel zelf een tarief invoeren voor
hetgeen het land binnenkomt. Ze is dus niet
afhankelijk van het buitentarief van Europa. Er moet
dus een controle zijn aan de grens van Noorwegen om
te bepalen of de goederen vanbinnen de EU komt of
niet.

Turkije is wel lid van de douane-unie en heeft dus geen soevereiniteit op het vlak van het stellen van

buitentarief 2 wordt vastgelegd door Europa

Brexit impact through the ten channels: summary

Impact scale [l mader:

Trade within
Europe.

Forelgn direct
vesimarn

Ubacatitacicn and
requition

Impact on the United Kingiom

Source: Global Counsel

De impact van de Brexit op verschillende vlakken
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Impact Brexit op handel

e hangt af van Brexit model

e groeiend VK handelsdeficit met EU, vooral
met Duitsland

e meest waarschijnlijkje effect:
» regulatoire divergentie
» slecht voor VK-handel (cf. global supply chains)

Europe is growing
Trado balance in goods and services (quarterty, SA)

—U77

e Ho-EU

ase
i
-
Regulering s
. . | Regulation is for others
e VK is een van de minst gereguleerde Laleour- e prwnctevsaot i ki, 2013
economieén ->
e Brexit zal VK verplichten om EU regels te e o
volgen of om uit de eenheidsmarkt te blijven = e T e o %
2 e It

¢ in EU verschuift de invloed naar minder
liberale landen

sssses
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Financiéle diensten

e = financieel, verzekeringen & pensioenfondsen

e 7 % van VK bbp, helft in Londen

e 33 % van export naar EU

e Brexit = verlies ‘passporting rights’ voor
toegang tot EU markt, gerbuikt door veel non-
EU financiéle instellingen (cf. VS & Zwitserse
banken)

seeeee

seeee
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Immigratie

e belangrijkste politieke kwestie
o perceptie losgekoppeld van realiteit
» immigratie vangt tekorten Britse arbeidsmarkt op

» grote bijdrage tot openbare financién (migranten
zijn jong, tewerkgesteld en hooggeschoold)
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Immigratie

Figure 15 EU citizens in the UK (in thousands), 2011

a0

total 2204
wPoland

Wireland
mitaly
W Germany
Lithusseda
Portugal
France
Romania
Latvia
The Netherlands

Rest of €0

Source: OEC There

fEU frou

Crostia, Lisseibary, Malts snd Slovesss e the Usstnd Kingedoss.

Immigratie & Brexit

o toekomst: Brexit model bepaalt impact
+ Noorse & Zwitserse model: nog altij vrij verkeer
van personen
+ andere modellen: meer autonomie voor VK

e nu: EU burgers in VK & VK burgers in EU?

Structuur

 toetreding VK

e 2016 referendum en nasleep
e economische context Brexit

» wat staat er op het spel?

» wat zal de economische impact zijn?

Figure 5-4: Approach of the Meta study of existing studies on a Brexit

CONFUSING RESULTS of Brexit studies

CAUTION ! EX POST trade results
I T EXANTE forscssts

Regressions Synthetic #Ex post”
Counterfactu welfare effects
oot - 1 more GOP

HM Treasury analysis 2016

Annual impact of lsaving the EL on the UK afier 15 years {differsnos from being in the EL)

EEA
GOP el %5} - contral 38
GOP level %} 341043
GOP per capila - cenfra® 1,100
GDP per capila -£1,000 to -£1,200
GDP per househoid — centres —£2 6000
GDP per housshold® -£2.400 1o -£2,900

-£1,300 1o £2.200
—£4,300
~£3.200 1o -£5.400
=36 bilon

WTO

15
-S4t -05
-£2.100
-£1,500 to -£2,700
—£6.200
~£3,700 1o 26,600
-£45 bilion

Mat impact on recepls =20 bition
E o

S p—

OECD 2016

Impact of Brexit on the United Kingdom through channels and over time
Difference in resd GDP refative 10 the UK staying n the EL

Outcomes. Channels
GBP cost
Scenarios | GDP  equivalent| Risk
Trade F i
) por |promia Confidence Trade FDI Shlls immigration Dereguiaton
houschold
Near lerm: 2020 33% 2200 X x X X
Central 51% 3200 x x x x x
Longer term: 2030 | Opfimistic | -27% | -1500 x¢ TG R x x
Pessimistic | -77% 5000 XX x x

Saurce CECD cakulatons.
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